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CONVOCAZIONE DELL'ASSEMBLEA

L'Assemblea dei soci di Arca Vita S.p.A. è convocata in seduta ordinaria presso la sede della Società a
Verona, Via del Fante n. 21, il giorno 26 aprile 2016 alle ore 11.45 per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno:

1) Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015; relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione;
relazione del Collegio Sindacale e della Società di Revisione. Deliberazioni inerenti e conseguenti;

2) Nomina dei componenti del Collegio Sindacale; nomina del Presidente; determinazione dei compensi;

3) Deliberazioni ai sensi dell'art. 6 del Regolamento Isvap n.39 del 9 giugno 2011.

Vi comunichiamo che ai sensi di Statuto è possibile prendere parte alle riunioni dell'Assemblea dei Soci in
videoconferenza o audioconferenza.

        Distinti saluti.

                                  ARCA VITA S.p.A.
                               L'Amministratore Delegato

                               Federico Corradini
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ESTRATTO DELLE DELIBERE DELL'ASSEMBLEA

Deliberazioni dell'assemblea degli azionisti tenutasi il 26 aprile 2016

L'assemblea degli azionisti tenutasi il giorno 26 aprile 2016, con riferimento al punto 1) dell'ordine del giorno, ha deliberato:

- di approvare il bilancio d'esercizio di Arca Vita S.p.A. al 31 dicembre 2015, corredato dalla relazione degli
Amministratori sulla gestione, che evidenzia un utile netto pari ad euro 26.358.945;

- di approvare la proposta di destinazione dell'utile di esercizio come di seguito indicato:
    - euro 1.317.947,25 alla riserva legale;
    - euro 3.865.957,95 alla riserva straordinaria;
    - l'utile residuo pari ad euro 21.175.039,80, da distribuire quale dividendo di euro 0,61 alle n. 34.713.180 azioni ordinarie
e da porre in pagamento entro il 31 maggio 2016;

- di destinare a riserva straordinaria l'importo di euro 39.555 prelevandoli dalla riserva non distribuibile (riserva indisponibile 
ex art. 2426, comma 5, n. 8 bis) in quanto realizzati.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
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ARCA VITA S.p.A. 

Sede Via del Fante, 21 – 37122 Verona 

Capitale sociale Euro € 208.279.080 interamente versato  

Società appartenente al Gruppo Assicurativo Unipol  

BILANCIO AL 31.12.2015 

RELAZIONE SULLA GESTIONE 

Signori Azionisti,  

il bilancio dell’esercizio 2015 che sottoponiamo al Vostro esame ed alla Vostra approvazione,  

chiude con un utile lordo di 32.986 migliaia di euro che, al netto dell’effetto della fiscalità, risulta pari ad un 

utile netto di 26.359 migliaia di euro. Ricordiamo che lo scorso esercizio si era chiuso con un utile lordo di 

77.391 migliaia di euro pari ad un utile netto di 57.832 migliaia di euro. 

 

ANDAMENTO DEL MERCATO E DELLA GESTIONE NEL SUO COMPLESSO 

 

Il Mercato 

 

Il mercato Vita ha fatto registrare a fine novembre 2015 (dati a novembre, fonte “Ania Trends” - ANIA) un 

incremento dei premi di nuova produzione delle polizze individuali, in crescita del 6,3% rispetto allo stesso 

periodo del 2014, attestandosi complessivamente su un valore di 89,6 miliardi di euro. Considerando anche 

l’andamento delle compagnie estere in Libera Prestazione di Servizi (LPS), il volume complessivo di nuovi 

premi è stato pari a 103,9 miliardi di euro, registrando una crescita del 5,4% rispetto all’anno precedente. 

Come negli esercizi precedenti le polizze con versamento a premio unico rappresentano la quasi totalità dei 

premi, ovvero il 94,5% della produzione complessiva.  

 

Nello specifico il ramo I, con 59,3 miliardi di euro, registra un leggero decremento del -5,8% rispetto allo 

stesso periodo del 2014; al contrario il ramo III è in crescita del 52,5% con oltre 27,9 miliardi di euro. La 

nuova produzione di ramo V ammonta a 2,2 miliardi di euro, con una riduzione in percentualmente del -

22,8% rispetto al novembre 2014. 

 

In questo contesto, secondo i dati al 30 novembre 2015 resi noti da ANIA, gli sportelli bancari e postali 

continuano a rappresentare il canale distributivo principale con un’incidenza, sul totale dei nuovi premi 

raccolti, pari al 71,5%, in incremento del 4,3% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.  

 

Il 2015 è stato caratterizzato da una crescita economica globale di poco superiore al 3%, in leggera 

diminuzione rispetto al 2014. 

L’area Euro, aiutata dal supporto della Banca Centrale Europea (BCE), dalla politica fiscale meno restrittiva, 

dalla domanda interna in accelerazione, dal miglioramento dell’occupazione e dall’aumento delle 
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esportazioni verso i Paesi industrializzati, ha conseguito un’espansione del Prodotto Interno Lordo (Pil) 

attorno all’1,5%, ben superiore al 2014. 

La BCE nel corso del primo trimestre del 2015, alla luce della bassa inflazione, ha deciso di avviare un piano 

di acquisti sul mercato secondario dei titoli Governativi degli Stati dei Paesi dell’area Euro con una scadenza 

compresa fra i due ed i trenta anni (“Quantitative easing”), determinando conseguentemente un aumento 

della base monetaria. L’importo mensile complessivo è stato definito in 60 miliardi di euro, mentre la durata 

del programma, inizialmente stabilita fino al mese di settembre del 2016, nell’ultimo incontro dell’anno è 

stata procrastinata almeno fino a marzo del 2017. Infine, la BCE ha ridotto da -0,20% a -0,30% il tasso di 

deposito pagato dall’Autorità monetaria alle banche commerciali sui fondi lasciati presso i relativi conti di 

tesoreria e non impiegati in attività produttive. Lo scopo di queste azioni è di supportare la ripresa 

economica, favorendo l’erogazione di maggior credito all’economia reale e rendendo meno oneroso il costo 

del credito bancario  

Negli Stati Uniti l’attività economica nel 2015 si è sviluppata ad un tasso prossimo al 2,5%. Dopo il primo 

trimestre ove il Pil è stato frenato dal clima freddo, da complesse vertenze sindacali e dal rafforzamento del 

dollaro, nel prosieguo dell’anno si è avuto un significativo rimbalzo dell’economia grazie alla crescita dei 

consumi interni, in virtu’ dell’aumento del reddito disponibile favorito dalla bassa inflazione (0,5% il dato 

più recente) e da una costante contrazione della disoccupazione (5,0% il dato di dicembre).  

Alla luce dello scenario economico americano, la Federal Reserve (“Fed”), nella riunione di dicembre, ha 

deciso l’aumento di 25 punti base dei tassi ufficiali, esattamente sette anni dopo averli portati 

sostanzialmente allo 0%. La Fed ha ribadito che il processo di normalizzazione della politica monetaria sarà 

“graduale” e coerente con l’evoluzione dell’economia interna e del contesto internazionale.   

Il Giappone, dopo la stagnazione del 2014, ha visto in questo anno un miglioramento della crescita 

economica attorno allo 0,6%, grazie alla politica monetaria espansiva, all’incremento dei consumi privati e 

all’aumento della spesa pubblica. 

La Cina, nel 2015, continuando nel processo di cambiamento del proprio modello di sviluppo orientato a far 

crescere maggiormente la domanda interna e a ridurre le esportazioni e gli investimenti, ha registrato un 

tasso di crescita in leggero rallentamento, seppur pari al 7%. Permangono, per altro, potenziali rischi legati 

ad una brusca frenata dell’economia cinese a causa, soprattutto, dell’instabilità finanziaria e dell’eccessivo 

debito del settore privato. 

In quest’anno l’economia italiana ha conseguito un tasso di crescita positivo, nell’intorno dello 0,7%, dopo 

tre anni di Pil negativo. I fattori che hanno favorito tale risultato sono numerosi: la politica fiscale meno 

restrittiva, la costante azione della BCE, la debolezza dell’euro, la ripresa della domanda interna trainata dal 

sensibile calo del prezzo del petrolio e dalla discesa della disoccupazione e, infine, la realizzazione di alcune 

riforme strutturali. La costante riduzione del costo del debito pubblico in termini di interessi pagati ai 

detentori dei titoli governativi italiani potrà, al margine, incrementare la crescita economica, mentre nel corso 

del 2015 è migliorata ulteriormente la percezione del rischio Paese che si è tradotta in una discesa dei tassi di 

interesse di mercato in termini assoluti e relativi rispetto ai Paesi “core”. 

In questo contesto di tassi di mercato estremamente bassi, sia per ragioni macroeconomiche, che per azione 

diretta delle principali Banche Centrali, le performance 2015 dei mercati azionari europei sono state 
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abbastanza positive: l’indice Eurostoxx 50, rappresentativo dei titoli a maggiore capitalizzazione dell’area 

Euro, ha registrato un apprezzamento del 3,8% (+5,4% nel quarto trimestre). Di rilievo l’andamento del Dax 

tedesco con un +9,6% (+11,2% nell’ultimo trimestre dell’anno), mentre la borsa italiana, nell’indice Ftse 

Mib di Milano, ha avuto un andamento significativo con un risultato pari al +12,7% (+0,6% nel quarto 

trimestre). Negativo, infine, l’Ibex di Madrid che segna nell’anno un -7,2% (-0,2% nel più recente trimestre). 

 

Spostando l’analisi al di là dell’Europa, l’indice Standard & Poor’s 500, rappresentativo delle principali 

società quotate statunitensi, ha registrato quest’anno un -0,7% (+6,5% nel quarto trimestre), mentre in 

Giappone l’indice Nikkei ha guadagnato nel 2015 il 9,1% (+9,5% nel quarto trimestre). 

Infine, per quanto riguarda le borse dei mercati emergenti, l’indice più rappresentativo, il Morgan Stanley 

Emerging Market, ha conseguito, nel corso del 2015, la performance del -8,0% (+1,1% nel quarto trimestre). 

 

Arca Vita S.p.A. 

 

Il 2015 si chiude con un risultato di raccolta premi decisamente positivo, i premi contabilizzati complessivi 

sono infatti pari a 1.609,9 milioni di euro e registrano un significativo incremento del 28,3% rispetto alle 

evidenze dell’esercizio chiuso al 31.12.2014. La nuova produzione è stata pari a 1.565,2 milioni di euro, con 

un incremento del 29,4% rispetto all’esercizio precedente.  

 

In termini di incidenza delle diverse tipologie di prodotti, sulla nuova produzione, i premi relativi al 

comparto di “Investimento” rappresentano circa il 99,0% mentre la componente relativa alle coperture di 

“Protezione” è pari all’1,0% circa. Il comparto “Protezione” ha comunque dato segnali di crescita nella 

nuova produzione, principalmente per effetto della ripresa dell’erogazione di credito, sotto forma di Mutui e 

Prestiti, da parte delle Banche. Per quanto riguarda i contratti di “Investimento” si osserva come il mix dei 

premi sia ancora fortemente sbilanciato a favore dei prodotti di ramo I e V, che rappresentano il 98,5% del 

totale, mentre l’1,5% è da attribuire ai prodotti di ramo III, in incremento comunque del 279,5% rispetto allo 

scorso esercizio per effetto del recente avvio del nuovo prodotto Multiramo. 

 

La raccolta netta complessiva di Arca Vita è stata positiva per 1.250,4 milioni di euro per effetto del 

significativo apporto di nuova produzione da parte delle Banche, nonché per effetto di una ridotta 

propensione ai riscatti rispetto al passato.  

 

Canale Banca 

 

Il Canale Bancario chiude il 2015 con 1.599,4 milioni di premi emessi, valore in crescita del 28,2% rispetto a 

quello registrato alla chiusura dell’esercizio precedente. Anche la nuova produzione registra un deciso 

incremento, pari al 29,2% rispetto al 2014, attestandosi a 1.557 milioni di euro. 

L’esercizio 2015 si chiude con una raccolta netta positiva di 1.284 milioni di euro. Il risultato è imputabile in 

modo particolare al contributo in Nuova Produzione delle Banche del Gruppo Bper che complessivamente 
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raccolgono premi per 664,8 milioni con un risultato di Raccolta Netta di 523,6 milioni di euro. Positivo 

contributo alla raccolta netta è fornito peraltro pure dalla Banca Popolare di Sondrio (193,5 milioni di euro). 

Anche le altre banche del network chiudono il 2015 con una raccolta netta positiva e pari a 579,2 milioni di 

euro sostenuti dal contributo delle nuove banche distributrici correlate al mondo delle Banche di Credito 

Cooperativo (186,3 milioni di euro) con cui sono stati sottoscritti una serie di accordi distributivi nel corso 

dell’esercizio. Viceversa solo il comparto delle ex banche distributrici registra un risultato di raccolta netta 

negativo per 12,2 milioni di euro.  

 

Altri Canali distributivi 

Gli altri canali distributivi (Arca Direct Assicurazioni e Agenzia di Direzione) hanno emesso premi per 10,5 

milioni di euro, la nuova produzione è stata pari a 8,1 milioni di euro ed il risultato di raccolta netta è stato 

negativo per 33,7 milioni di euro. 

 

 

 

SITUAZIONE ECONOMICA 

 

La composizione del risultato d’esercizio, raffrontata con quella dell’esercizio precedente, è la seguente: 

 

 

 

Descrizione 2015 2014 

Premi contabilizzati (al lordo delle cessioni in riassicurazione) 1.609.898 1.254.514

Premi ceduti in riassicurazione (6.622) (6.547)

Premi contabilizzati (*) 1.603.276 1.247.967

Proventi da investimenti al netto degli oneri patrimoniali e finanziari 173.990 188.816

Proventi e plusvalenze non realizzate al netto degli oneri patrimoniali 

e finanziari relativi a investimenti a beneficio degli assicurati 

28.358 36.380

Altri proventi ed oneri tecnici (*) (25.824) (17.800)

Oneri relativi ai sinistri (*) (456.329) (389.725)

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche (*) (1.262.631) (973.347)

Spese di gestione:  

- spese di acquisizione al netto delle provvigioni da riassicuratori (11.114) (7.964)

- altre spese di amministrazione (13.357) (11.981)

Quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico (11.143) (15.713)

Risultato del conto tecnico (*) 25.226 56.633
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Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico 11.143 15.713

Altri proventi ed oneri ordinari (3.548) 1.500

Proventi ed oneri straordinari 165 3.545

Risultato prima delle imposte 32.986 77.391

Imposte sul reddito dell’esercizio (6.627) (19.559)

Utile (Perdita) di esercizio 26.359 57.832

(*) al netto delle cessioni in riassicurazione      Importi in migliaia di euro 

 

In particolare si rileva che: 

- i premi contabilizzati al netto delle cessioni in riassicurazione ammontano a 1.603.276 migliaia di euro 

(1.247.967 migliaia di euro nel precedente esercizio) con un incremento del 28,47 % rispetto al 2014; 

- gli oneri relativi ai sinistri ammontano a 456.329 migliaia di euro rispetto a 389.725 migliaia di euro 

dell’esercizio 2014 con una variazione in aumento del 17,09 %; 

- la variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche è positiva e pari a 1.262.631 

migliaia di euro (contro una variazione sempre positiva di 973.347 migliaia di euro dello scorso 

esercizio), evidenziando quindi un effetto negativo a conto economico; tale significativa variazione in 

aumento è principalmente attribuibile al consistente incremento delle riserve di Ramo I, come 

conseguenza dell’aumento del volume di premi;  

- le spese di gestione ammontano a 24.471 migliaia di euro contro 19.945 migliaia di euro dell’esercizio 

2014 registrando un incremento del 22,69%;  

- gli altri proventi ed oneri ordinari incidono negativamente sul risultato d’esercizio per 3.548 migliaia di 

euro contro un saldo positivo di 1.500 migliaia di euro dello scorso esercizio. Il sensibile scostamento è 

attribuibile alla contabilizzazione nel marzo del 2015 di un’operazione di vendita di divisa a termine a 

parziale copertura dell’acquisto di un titolo; a fronte di una perdita di 3,6 milioni di euro rilevata tra gli 

“Altri oneri” il rimborso del titolo ha fatto registrare una plusvalenza di 4,1 milioni di euro rilevata tra i 

“proventi finanziari”.   

 

I principali indicatori di periodo confrontati con quelli dei due esercizi precedenti sono i seguenti: 

 

 Anno 2015 Anno 2014 Anno 2013 

Altre spese amministrazione / premi dell’esercizio (*) 0,83% 0,96% 1,40% 

Spese acquisizione / premi dell’esercizio (*) 0,79% 0,79% 1,23% 

Spese gestione / premi dell’esercizio (*) 1,53% 1,60% 2,39% 

(*) al netto delle cessioni in riassicurazione 
 

A livello riepilogativo il risultato di periodo, confrontato con quello dei due esercizi precedenti, è altresì 

riassunto nella tabella che segue: 
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 Anno 2015 Anno 2014 Anno 2013 

Risultato del conto tecnico conservato 25.226 56.633 63.236 

Risultato di riassicurazione (1.867) (1.775) (1.824) 

Risultato della gestione finanziaria di classe C 173.990 188.816 187.297 

Risultato della gestione straordinaria 165 3.545 (150) 

Utile/(Perdita) di esercizio 26.359 57.832 55.657 

Importi in migliaia di euro 

 

Il risultato del conto tecnico è positivo per 25.226 migliaia di euro e, rispetto allo stesso valore del 

precedente esercizio (positivo per 56.633 migliaia di euro), registra una variazione negativa di 31.407 

migliaia di euro. 

  

L’allegato 27 alla Nota Integrativa riporta i prospetti di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo. 

 

Il risultato dell’attività riassicurativa è negativo e pari a 1.867 migliaia di euro (1.775 migliaia di euro al 

31.12.14). I premi ceduti ammontano a 6.622 migliaia di euro (6.547 migliaia al 31.12.14) registrando un 

lieve incremento in linea con la struttura dei trattati in essere. 

 

Il risultato della gestione finanziaria di classe C registra un decremento di 14.826 migliaia di euro rispetto al 

precedente esercizio: i proventi da investimenti, al netto degli oneri patrimoniali e finanziari, ammontano 

infatti a 173.990 migliaia di euro contro 188.816 migliaia di euro del 2014. Essi sono costituiti da: 

 

 

 2015 2014 

- Proventi derivanti da azioni e quote al netto dei relativi oneri 19.358 23.005

- Proventi da investimenti in terreni e fabbricati al netto dei relativi oneri 612 228

- Proventi derivanti da altri investimenti al netto dei relativi oneri 160.312 145.465

- Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori (363) (405)

- Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti   3.419 8.357

- Rettifiche di valore sugli investimenti   (su terreni e fabbricati e per   

minusvalenze da valutazione di bilancio dei titoli) 

(15.711) (8.935)

- Rettifiche di valore sugli investimenti  

  (per minusvalenze da valutazione di bilancio delle partecipazioni) 

(429) (31)

- Profitti sul realizzo di investimenti (titoli) 21.024 27.216

- Perdite sul realizzo degli investimenti (titoli) (14.232) (6.084)

-Totale 173.990 188.816

Importi in migliaia di euro 
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La voce “Proventi derivanti da azioni e quote al netto dei relativi oneri” (19.358 migliaia di euro al 31.12.15 

contro 23.005 migliaia di euro al 31.12.14) è comprensiva dei dividendi della controllata Arca Assicurazioni 

S.p.A. per 17.954 migliaia di euro (21.139 migliaia di euro al 31.12.14), contabilizzati nell’esercizio 2015 

secondo il principio della competenza.  

Rispetto all’esercizio precedente, si segnala da un lato il decremento delle riprese di rettifiche di valore sugli 

investimenti (3.419 migliaia di euro al 31.12.15 contro 8.357 migliaia di euro al 31.12.14) e dall’altro 

l’incremento delle rettifiche di valore sugli investimenti (15.711 migliaia di euro al 31.12.15 contro 8.935 

migliaia di euro al 31.12.14).  

 

I proventi e le plusvalenze non realizzate, considerate al netto degli oneri patrimoniali e finanziari nonché 

delle minusvalenze non realizzate, relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il 

rischio, registrano un decremento di 8.022 migliaia di euro presentando al 31.12.15 un saldo positivo pari a 

28.358 migliaia di euro contro un saldo sempre positivo e pari a 36.380 migliaia di euro al 31.12.14. 

 

Il risultato della gestione straordinaria evidenzia un saldo positivo di 165 migliaia di euro (saldo positivo di 

3.545 migliaia di euro al 31.12.14); il sensibile decremento è attribuibile al fatto che al 31.12.14 tra i proventi 

straordinari erano compresi 3.096 migliaia di euro riferiti a proventi derivanti da operazioni di titoli iscritti al 

comparto delle immobilizzazioni finanziarie.  

 

Nell’esercizio 2015 le spese di gestione ammontano a 24.471 migliaia di euro contro 19.945 migliaia di euro 

dell’esercizio 2014. Tali importi includono il saldo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevuti dai 

riassicuratori che registrano un decremento di 362 migliaia di euro rispetto all’esercizio 2014. L’incremento 

delle provvigioni, sia in termini di valore che di peso sui premi contabilizzati, è da ascrivere da un lato allo 

sviluppo della produzione dall’altro al collocamento di alcuni prodotti “load” nel corso dell’esercizio. 

Dettaglio delle spese di gestione   

 2015 2014 

Importo % su premi 

contabilizzati 

Importo % sui premi 

contabilizzati 

Provvigioni di acquisizione 5.797 0,36% 3.529 0,28%

Altre spese di acquisizione 6.887 0,43% 6.322 0,50%

Variazione delle provvigioni da 

ammortizzare 0 0,00%

 

0 0,00%

Provvigioni di incasso 758 0,05% 803 0,06%

Altre spese di amministrazione 13.357 0,83% 11.981 0,96%

Totale 26.799 1,66% 22.635 1,80%

Provvigioni e partecipazioni 

agli utili ricevute dai 

riassicuratori (2.328) (0,14%)

 

 

(2.690) (0,21%)

Totale 24.471 1,52% 19.945 1,59%

 Importi in migliaia di euro 
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Le altre spese di acquisizione sono comprensive dell’addebito delle spese generali inerenti all’attività 

acquisitiva, e non comprendono, in linea con le disposizioni di cui all’art. 14 del Regolamento Isvap n.22/08, 

le commissioni riconosciute agli intermediari per il mantenimento del portafoglio (pari a 26.633 migliaia di 

euro contro 18.629 registrate al 31.12.14), che sono invece allocate tra gli altri oneri tecnici.  

Le altre spese di amministrazione sono al netto delle quote allocate alle altre spese di acquisizione, alle spese 

di liquidazione sinistri, agli oneri di gestione degli investimenti, agli oneri amministrativi e spese per conto 

terzi. 

La Società ha in essere una serie di contratti di servizi regolamentati a prezzi di mercato con le società 

controllate, oltre che con la consociata UnipolSai Assicurazioni S.p.A.; tali contratti, redatti sulla base di 

criteri di congruità e di trasparenza, sono realizzati nell’interesse oggettivo di Arca Vita S.p.A. e delle 

controparti.   

Le spese generali sono comprensive tra l’altro dei costi per servizi addebitati da Arca Inlinea S.c.a.r.l. per 

1.093 migliaia di euro, da Arca Sistemi S.c.a.r.l. per 6.491 migliaia di euro e da UnipolSai Assicurazioni 

S.p.A. per 3.262 migliaia di euro. Inoltre comprendono il saldo netto positivo dei recuperi e dei costi 

sostenuti per distacchi di personale da parte di società del gruppo ed altre partecipate per 386 migliaia di 

euro. I suddetti costi e ricavi sono espressi senza IVA. 

 

I recuperi di spese e di oneri amministrativi da terzi ammontano a 1.398 migliaia di euro e sono riferiti ad 

Arca Assicurazioni S.p.A. per 1.283 migliaia di euro, ad Arca Direct Assicurazioni S.r.l. per 106 migliaia di 

euro e ad UnipolSai Assicurazioni S.p.A. per 9 migliaia di euro.  
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LA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA 

  
 2015 2014 Variazione (%) Composizione 

2015 

Composizione 

2014 

Attivi immateriali 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 

Terreni e fabbricati 43.958 44.879 -2,05% 0,69% 0,88% 

Investimenti in imprese del gruppo 121.308 121.735 -0,35% 1,91% 2,38% 

Azioni e quote 0 32.509 -100% 0,00% 0,64% 

Quote di fondi comuni d’investimento 88.217 110.945 -20,49% 1,39% 2,17% 

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso  5.432.408 4.032.244 34,72% 85,62% 78,89% 

Finanziamenti 16 16 0,00% 0,00% 0,00% 

Depositi verso enti creditizi 40.000 0 0,00% 0,63% 0,00% 

Investimenti finanziari diversi 399 1.077 -62,95% 0,01% 0,02% 

Investimenti a beneficio di assicurati dei 
rami vita i quali ne sopportano il rischio 
e derivanti dalla gestione dei fondi 
pensione 

406.415 403.673 0,68% 6,41% 7,90% 

Riserve tecniche a carico dei 
riassicuratori 

10.811 11.318 -4,48% 0,17% 0,22% 

Crediti 91.240 113.257 -19,44% 1,43% 2,21% 

Altri elementi dell’attivo 61.115 199.209 -69,32% 0,97% 3,90% 

Ratei e risconti attivi 48.644 40.489 20,14% 0,77% 0,79% 

TOTALE ATTIVO 6.344.531 5.111.351 24,13% 100,00% 100,00% 

Patrimonio netto 326.336 346.146 -5,72% 5,14% 6,77% 

Riserve tecniche rami vita 5.558.638 4.291.621 29,52% 87,61% 83,96% 

Riserve tecniche allorché il rischio 
dell’investimento è sopportato dagli 
assicurati e riserve derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione 

406.415 403.673 0,68% 6,41% 7,90% 

Fondi per rischi e oneri 833 890 -6,40% 0,01% 0,02% 

Depositi ricevuti da riassicuratori 11.993 12.289 -2,41% 0,19% 0,24% 

Debiti e altre passività 40.316 56.732 -28,94% 0,64% 1,11% 

Ratei e risconti passivi 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTALE PASSIVITA’ E 

PATRIMONIO NETTO 

6.344.531 5.111.351 24,13% 100,00% 100,00% 

Importi in migliaia di euro 
 
L’operatività della gestione finanziaria nel corso del 2015 è stata coerente con le linee di indirizzo 

dell’Investment Policy adottata dalla Compagnia e con le indicazioni del Comitato Investimenti di Gruppo e 

del Comitato Investimenti Finanziari. 

Nell’attività di gestione si è privilegiato il settore obbligazionario, dove è stata aumentata sia l’esposizione ai 

titoli governativi, principalmente italiani e spagnoli, sia l’esposizione verso emittenti corporate finanziari e 

industriali.  

Per quanto riguarda il settore azionario il peso è stato nel complesso molto ridotto vendendo le azioni e 

mantenendo solo tramite ETF una contenuta esposizione al settore. 
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E’ stata mantenuta in portafoglio una adeguata quota di liquidità a presidio delle esigenze dell’attività 

caratteristica.  

Una parte degli investimenti in liquidità sono stati vincolati per 26 giorni in una operazione di Time deposit 

per un nozionale di 40 milioni di euro con scadenza 25 gennaio 2016. 

 

La Società alla fine del 2015 non presenta alcun tipo di indebitamento per prestiti o finanziamenti ricevuti. 

 

Al 31.12.2015 il margine di solvibilità richiesto è pari a 232.807 migliaia di euro, il margine disponibile 

ammonta a 304.786 migliaia di euro con un’eccedenza pari a 71.979 migliaia di euro ed un solvency ratio del 

1,31. 

 

Al 31.12.2015 le riserve, pari a 5.965.053 migliaia di euro, risultano integralmente coperte dagli attivi della 

Compagnia. 

 

EVOLUZIONE DEL PORTAFOGLIO ASSICURATIVO  

 
 
La raccolta complessiva della Compagnia nel corso dell’anno 2015 ha fatto registrare un volume premi 

contabilizzati pari a 1.610 milioni di euro, in crescita del 28,3% rispetto all’esercizio precedente.  

Come evidenziato dalla tabella riportata di seguito, il mix conferma, in linea con quanto registrato nei 

precedenti esercizi, che parte preponderante della raccolta è rappresentata da premi di ramo I (poco più del 

96%). 

Il ramo I, in crescita del 27,7%, di fatto determina anche la crescita complessiva della raccolta della 

Compagnia; il ramo III risulta invece in crescita di oltre il 95%, principalmente per effetto del recente lancio 

del nuovo prodotto Multiramo, ma incide ancora per una percentuale molto limitata (2,1%, rispetto all’1,4% 

fatto registrare l’anno precedente).  

Il ramo V infine perde leggermente peso, passando dall’1,8% del 2014 all’1,6% del 2015 (anche se risulta 

comunque in crescita dell’8,7%). 

 

Prospetto riassuntivo dei premi contabilizzati  

 2015 2014  

Ramo di attività Importo Composizione 

% 

Importo Composizione 

% 

Variazione 

% Importo 

Ramo I 1.551.139 96,35% 1.214.207 96,79% 27,75%

Ramo III  33.677 2,09% 17.241 1,37% 95,33%

Ramo V 25.082 1,56% 23.066 1,84% 8,74%

Totale 1.609.898 100,00% 1.254.514 100,00% 28,33%

Importi in migliaia di euro 
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L’esercizio 2015 completa un triennio (2013-2014-2015) che ha visto la raccolta complessiva più che 

triplicare rispetto ai numeri realizzati nell’anno 2012 (478 milioni di euro di premi contabilizzati) con un 

Cagr del 49,9%. A partire dal 2012 infatti si sono susseguiti due esercizi con incrementi nell’ordine del 60% 

(2013 vs 2012 e 2014 vs 2013) e quasi del 30% nell’ultimo esercizio, che hanno determinato un volume 

complessivo attuale pari ad oltre 1.610 milioni di euro.   

La crescita di questo triennio trova riscontro nell’andamento complessivo del mercato assicurativo vita 

italiano ed è il risultato conseguente ad un contesto di mercato in cui il prodotto Vita di Investimento, 

particolarmente quello di ramo I, continua ad essere particolarmente competitivo nel confronto con analoghi 

strumenti di risparmio (primi fra tutti i Titoli di Stato Italiani, i cui rendimenti sono ai livelli minimi storici). 

I prodotti di Ramo I legati alle Gestioni Separate, nel corso di questo triennio, hanno registrato una 

progressiva riduzione delle garanzie di rendimento offerte dalle Compagnie tuttavia, anche lo 0% annuo 

consolidato, rappresentativo del rendimento minimo garantito offerto sia dai prodotti di Arca Vita che dalla 

gran parte delle Compagnie Italiane, risulta ancora appetibile soprattutto perché i rendimenti delle Gestioni 

Separate, al di là delle garanzie minime, continuano a conseguire risultati molto competitivi, proprio per le 

caratteristiche tipiche della contabilità delle stesse. 

 

Nel corso del 2015, a livello di mercato, si rileva come sempre di più le varie Compagnie stiano cercando di 

spostare la attenzione verso prodotti di ramo III, per cercare di limitare l’afflusso di masse verso le Gestioni 

Separate in questo contesto di tassi particolarmente bassi. Tale propensione risulta ulteriormente motivata 

dall’introduzione del nuovo regime di solvibilità, Solvency II, in cui i prodotti con garanzia risultano 

particolarmente penalizzati. Sul mercato si osserva quindi, pur nel contesto generalizzato di crescita che 

coinvolge tutti i rami, una crescita più marcata con riferimento alla raccolta di ramo III. Arca Vita, in 

controtendenza con quanto sopra, rimane viceversa sbilanciata in termini di raccolta sul ramo I, ciò in quanto 

negli ultimi anni lo sviluppo del ramo III è rimasto focalizzato sulla controllata di diritto irlandese (Arca Vita 

International) che effettivamente nel corso dell’anno 2015 ha fatto registrare risultati molto rilevanti nel 

confronto con l’esercizio precedente. In termini di studio di nuovi prodotti solo recentemente Arca Vita ha 

avviato una revisione degli stessi per quanto attiene il segmento di ramo III lanciando il nuovo prodotto 

multiramo che ha iniziato a collocare nel corso dell’esercizio proprio con la finalità di equilibrare il 

portafoglio alla luce delle motivazioni di cui in precedenza. 

Con riferimento infine ai canali distributivi, come accennato in precedenza, parte dell’incremento della 

raccolta 2015 della Compagnia è riconducibile ad alcuni nuovi accordi di distribuzione stipulati nel corso del 

2015 con le Agenzie territoriali di riferimento, espressione di una serie di banche del Credito Cooperativo del 

Veneto e del Friuli nonché delle Casse Rurali del Trentino (per un totale di 91 Istituti coordinati). Le stesse 

al momento collocano esclusivamente prodotti di ramo I e V.  

 

La tabella che segue riporta i dati della nuova produzione 2015 ed il confronto con l’esercizio precedente. In 

linea con quanto in precedenza evidenziato con riferimento alla raccolta complessiva, si osserva l’incremento 

della Nuova Produzione (+29,43%), riconducibile alle medesime motivazioni. 
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In termini di incremento lo stesso, seppur generalizzato, risulta evidentemente maggiormente influenzato 

dalla crescita del ramo I, il cui peso supera ancora il 97% del totale. 

Nuova produzione   

 2015 2014  

Ramo di attività Importo Composizione 

% 

Importo Composizione 

% 

Variazione 

% Importo 

Vita tradizionali 1.522.756 97,29% 1.191.563 98,54% +27,79%

Puro rischio 10.803 0,69% 9.041 0,75% +19,49%

Unit linked  15.994 1,02% 5.901 0,49% +171,04%

Multiramo 12.981 0,83% 1.228 0,10% +957,08%

Piani Previdenziali  2.635 0,17% 1.504 0,12% +75,20%

Totale 1.565.169 100,00% 1.209.237 100,00% +29,43%

                                                                                                                                            Importi in migliaia di euro 

 

Seppur trattasi di volumi ridotti si evidenzia la crescita del ramo III (che esprime quasi 16 milioni di Nuova 

Produzione) e del Multiramo (quasi 13 milioni di Nuova Produzione), in cui la componente di ramo III si 

può stimare intorno al 60% del totale; analogamente assume rilevanza anche la crescita dei prodotti di rischio 

(+19,5%) in merito ai quali l’ultimo triennio aveva evidenziato andamenti negativi (calo sostenuto nel 2012-

2013, sostanziale stabilità nel 2014). Il citato incremento è principalmente da ascrivere alla ripresa delle 

erogazioni dei mutui da parte del canale bancario, in considerazione del fatto che buona parte della raccolta 

di questo tipo di polizze è venduta in abbinamento alla erogazione di finanziamenti. 

Si registra infine una forte crescita nel comparto della previdenza complementare, ma i numeri sono ancora 

assolutamente di scarsa rilevanza.  

 
I premi ceduti in riassicurazione ammontano a 6.622 migliaia di euro (6.547 migliaia di euro nel 2014). 
 

 
ANDAMENTO DEI SINISTRI NEI PRINCIPALI RAMI ESERCITATI  
 
 

L’onere relativo ai sinistri, al netto della riassicurazione, ammonta a 456.329 migliaia di euro (389.725 

migliaia di euro nel precedente esercizio) ed è costituito come di seguito indicato. 

 

 2015 2014 

Somme pagate 447.873 393.942

Variazione della riserva per somme da pagare 8.456 (4.217)

Totale 456.329 389.725

Importi in migliaia di euro    
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La variazione della riserva per somme da pagare al 31.12.15 presenta un incremento dello stock rispetto 

all’esercizio precedente di 8.456 migliaia di euro, contro invece un decremento dello stock di 4.217 migliaia 

di euro al 31.12.14. 

L’ammontare complessivo dei pagamenti per sinistri, scadenze, rendite e riscatti, al netto delle quote a carico 

dei riassicuratori, è stato di 447.873 migliaia di euro, contro 393.942 migliaia di euro del 2014, a conferma 

dell’incremento delle liquidazioni registrato al 31.12.15 rispetto al precedente esercizio. 

La seguente tabella dettaglia le diverse tipologie di oneri relativi ai sinistri confrontate con quelle 

dell’esercizio precedente. 

 

Dettaglio degli oneri relativi ai sinistri: somme pagate 

 
 2015 2014 Variazione % 

Sinistri 79.498 66.563 19,43%

Capitali e rendite maturati 113.527 80.466 41,09%

Riscatti 256.264 248.219 3,24%

Spese di liquidazione 1.519 1.648 -7,83%

Totale 450.808 396.896 13,58%

Quote a carico riassicuratori (2.935) (2.954) -0,64%

Totale 447.873 393.942 13,69%

Importi in migliaia di euro 

 

La ripartizione per ramo di bilancio degli oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione, è 

riportata nella seguente tabella.  

 

Descrizione Ramo I Ramo III Ramo V Totale 

Sinistri pagati 74.223 5.275 0 79.498

Capitali e rendite maturate pagati 75.570 8 37.949 113.527

Riscatti pagati 199.407 46.385 10.472 256.264

Spese di liquidazione pagate 1.343 174 2 1.519

Totale lavoro diretto 350.543 51.842 48.423 450.808

Somme a carico riassicuratori (2.935) 0 0 (2.935)

Totale  347.608 51.842 48.423 447.873

Variazione riserva somme da pagare, al 

netto delle quote a carico riassicuratori 

3.038 (899) 6.317 8.456

Totale oneri relativi ai sinistri, al netto 

delle cessioni in riassicurazione 

350.646 50.943 54.740 456.329

importi in migliaia di euro 
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In termini di volumi, nel 2015 le liquidazioni risultano in sostanziale incremento rispetto al corrispondente 

dato dell’esercizio precedente; nel dettaglio si osservano però andamenti diversi a seconda della motivazione 

della liquidazione: 

- le scadenze rappresentano ormai una componente delle liquidazioni meno significativa che in passato; 

comunque esse sono superiori rispetto al 2014, anche perché influenzate dalla liquidazione di alcune 

polizze di capitalizzazione di importo rilevante, giunte a scadenza verso la fine dell’anno; 

- il dato delle liquidazioni per sinistro effettuate nel 2015 è superiore al corrispondente dato relativo al 

2014, in coerenza con la crescita delle riserve (ricordiamo che il trend della raccolta netta, e dunque 

delle masse gestite, è risultato in sensibile crescita nel corso dell’ultimo triennio); 

- le liquidazioni per riscatto, senza considerare le cedole, risultano in moderata riduzione rispetto al 2014: 

considerando che le riserve riscattabili sono in sensibile incremento, ne consegue che la propensione al 

riscatto prosegue nel trend decrescente che ormai si osserva da qualche anno. Tale trend risulta molto 

più sensibile sui prodotti di ramo I e V, per questi ultimi in particolare si passa da un tasso di 

propensione al riscatto, registrato a fine 2014, del 4,95% al 4,78% rilevato a fine 2015 (ricordiamo come 

nel 2012 seppur in un contesto di mercato decisamente differente tale indice fosse risultato pari al 

9,50% circa). Nel corso del 2015 anche la propensione al riscatto dei prodotti di ramo III decresce, 

l’indice relativo infatti è passato dal 15,82% del 2014 al 11,59% del 2015; 

- le cedole sono invece in sensibile crescita; tale fenomeno è assolutamente coerente con la struttura dei 

prodotti di ramo I collocati negli ultimi anni che ha privilegiato quelli con cedola rispetto a quelli che 

capitalizzano il rendimento. 

     

Scadenze e cedole sono fenomeni di polizza facilmente prevedibili in quanto insiti nella struttura stessa dei 

prodotti collocati; anche i sinistri possono essere abbastanza facilmente stimabili in quanto dipendono dalla 

mortalità degli assicurati e non sono influenzati da fenomeni esterni, di mercato o volontari. Diversa la 

situazione per quanto attiene viceversa i riscatti i quali, essendo effettuati su base volontaria dal cliente, 

possono dipendere da moltissimi fattori (situazione economica generale, fiscalità, politiche commerciali 

dell’intermediario, etc.) e sono più difficilmente prevedibili. Gli stessi quindi continuano ad essere 

attentamente monitorati nel continuo, soprattutto in conseguenza della enorme volatilità che si era registrata 

tra la seconda metà dell’anno 2011 e la prima metà del 2012 (in questo periodo, durante qualche mese erano 

state registrate punte di propensione annualizzata superiori al 15%, per i rami I e V). Nel corso dell’ultimo 

triennio, come sopra evidenziato, la propensione al riscatto si è sensibilmente ridotta con risultati molto 

positivi in particolare nel 2014-2015 dove, per i prodotti di ramo I e V, tale percentuale si è attestata al di 

sotto del 5%.   

Le motivazioni dietro al fenomeno di riconduzione della propensione al riscatto osservata nel corso del 

triennio 2013-2015, soprattutto con riferimento ai prodotti di ramo I e V, possono essere le stesse che hanno 

determinato la crescita della Nuova Produzione nello stesso comparto e nello stesso periodo, ovvero la 

ritrovata competitività dei prodotti con garanzia, in un contesto di mercato con tassi ai minimi storici. 
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Come effetto della significativa crescita dei volumi di raccolta, seppur in presenza di un incremento in valore 

assoluto delle liquidazioni, la raccolta netta relativa all’esercizio 2015 è risultata in ulteriore aumento rispetto 

al già positivo risultato conseguito nel corso del 2014.  

 

 

RISERVE TECNICHE 

L’ammontare complessivo delle variazioni delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche, al netto 

delle cessioni in riassicurazione e comprensivo dei movimenti di portafoglio, è positivo e pari a circa  1.263 

milioni di euro; tale valore esprime un incremento rispetto al dato rilevato alla chiusura dello scorso esercizio 

in cui la variazione era stata comunque positiva ma pari a circa 973 milioni di euro. 

Come evidenziato dalla tabella che segue, l’incremento verificatosi nel corso dell’anno 2015 è interamente 

riconducibile ai prodotti il cui rischio di investimento resta a carico della Compagnia. In questo comparto 

infatti le riserve crescono di oltre 1.254 milioni di euro. L’incremento è prevalentemente ascrivibile 

all’effetto della raccolta netta che nel 2015, come anticipato in precedenza, è stata ampiamente positiva. Le 

riserve relative ai prodotti in cui il rischio di investimento resta a carico della Compagnia crescono anche per 

effetto della rivalutazione attribuita ai contratti sulla scorta dei rendimenti delle Gestioni Separate di 

riferimento che, per l’anno 2015, ha contribuito per 111 milioni di euro. 

Con riferimento ai prodotti il cui rischio di investimento è sopportato dall’Assicurato, le riserve registrano 

una leggera crescita rispetto all’anno precedente grazie all’apporto di volumi conseguente al lancio del 

nuovo prodotto multiramo. 

 

Variazione delle riserve tecniche 

 
 2015 2014 

Lordo 

Quote a carico 

dei 

riassicuratori 

Netto Lordo 

Quote a carico 

dei 

riassicuratori 

Netto 

Riserve 

matematiche  1.254.001  955  1.254.956 
 

992.360 931 993.291

Riserva premi 

delle assicurazioni 

complementari 

 156   44  200 
  

253  
 

44 
 

297 

Altre riserve 

tecniche 
 4.011   -  4.011   

545  
 

- 
 

545 

Riserve tecniche 

allorché il rischio 

dell’investimento 

è sopportato dagli 

assicurati 

 3.464   - 3.464 

 
 

 (20.786) -  (20.786)

Totale  1.261.632   999  1.262.631 972.372                   975            973.347 

Importi in migliaia di euro 
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Composizione delle riserve tecniche 

 

Le riserve tecniche del lavoro diretto al 31.12.15 ammontano complessivamente a 5.965.053 migliaia di euro 

in aumento di circa il 27% rispetto al corrispondente importo di 4.695.294 migliaia di euro rilevato alla 

chiusura dell’esercizio precedente. La riserva per somme da pagare cresce, passando da quasi 64 a 73 milioni 

di euro; nel prospetto che segue vengono dettagliati i valori delle singole componenti raffrontati con gli stessi 

valori registrati al 31.12.14. 

 

 2015 2014 

Lordo 

Quote a carico 

dei 

riassicuratori 

Netto Lordo 

Quote a carico 

dei 

riassicuratori 

Netto 

Riserve tecniche 

Riserve 

matematiche  5.464.912   (8.933)  5.455.979 
  

4.211.009  
 

 (9.888) 
 

      4.201.121 

Riserva premi 

delle assicurazioni 

complementari 
 2.333   (96)  2.237 

  
       2.177  

 
 (140) 

 
          2.037 

Riserva per 

somme da pagare  72.740   (1.782)  70.958 
  

  63.793  
 

(1.290) 
 

     62.503 

Altre riserve 

tecniche  18.653   -  18.653 
  

      14.642  
  

     - 
 

        14.642 

Totale   5.558.638   (10.811)  5.547.827       4.291.621  (11.318)       4.280.303 

Riserve tecniche 

allorché il rischio 

dell’investimento 

è sopportato dagli 

assicurati 

 406.415   -  406.415 

  
 

     403.673  

  
 

       - 

 

  403.673 

Totale  5.965.053   (10.811)  5.954.242       4.695.294  (11.318)       4.683.976 

Importi in migliaia di euro 

 

La Società, attraverso un monitoraggio periodico condotto con tecniche di Asset e Liability Management, 

analizza e confronta in modo integrato il portafoglio titoli ed il portafoglio assicurativo con particolare 

attenzione al mantenimento di rendimenti superiori al minimo garantito al fine di rispondere compiutamente 

ai requisiti del Regolamento Isvap n. 21 del 28.03.08 in termini di costituzione delle riserve aggiuntive per 

rischio finanziario. In particolare, tale sistema permette la determinazione dei rendimenti prevedibili per i 

portafogli legati alle gestioni separate. Le valutazioni svolte hanno rilevato la necessità di costituire una 

riserva aggiuntiva per il rischio di mantenimento del tasso minimo garantito pari a 1.260 migliaia di euro; 

nell’esercizio 2014 tale riserva era pari a 1.730 migliaia di euro. 
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In merito al rischio longevità, relativo ai prodotti di rendita differita oppure di capitale con coefficiente di 

conversione garantito, la Compagnia ha appostato alla fine dell’esercizio una riserva pari a 1.376 migliaia di 

euro, in aumento rispetto alla fine dell’esercizio precedente quando la stessa riserva risultava essere pari a 

1.267 migliaia di euro. L’aumento rispetto all’anno precedente, pari a 109 migliaia di euro, è ascrivibile 

all’adeguamento delle basi tecniche per le valutazioni della riserva aggiuntiva, operato passando dalla tavola 

demografica nota come IPS55, elaborata dall’ANIA nel 2006 alla tavola A62 che l’ANIA ha prodotto ad 

inizio 2014. 

 

POLITICA RIASSICURATIVA ADOTTATA DALLA SOCIETA’ 

 

Il 2015 è stato un anno molto positivo per i maggiori operatori professionali del mercato assicurativo e 

riassicurativo, con risultati tendenzialmente in miglioramento rispetto al 2014 ed al 2013. 

Secondo le prime stime, infatti, nel corso dell’anno le catastrofi naturali e man-made hanno registrato una 

notevole riduzione rispetto al 2014, causando circa 79 miliardi di euro di perdite nell’economia globale e 

circa 30 miliardi di euro di perdite nell’industria assicurativa, per la maggior parte riconducibili alle tempeste 

invernali che hanno colpito gli Stati Uniti a febbraio e l’Europa a fine marzo, nonché alla serie di esplosioni 

nel porto cinese di Tianjin. 

Il devastante terremoto in Nepal ha causato migliaia di morti ed importanti perdite economiche, ma la scarsa 

penetrazione delle coperture assicurative ha reso piuttosto limitata l’esposizione dell’industria assicurativa. 

Le elevatissime temperature e la siccità che hanno colpito India, Pakistan, Europa, Africa del Nord e Medio 

Oriente hanno causato infine incendi e altri disastri ma, per contro, è stata relativamente calma la stagione 

degli uragani nell'Atlantico del Nord e questo ha permesso di contenere i costi per gli assicuratori.  

 

Nonostante gli eventi di cui sopra, quasi tutti i maggiori riassicuratori hanno registrato degli utili al terzo 

trimestre che, molto probabilmente, saranno confermati sul bilancio dell’esercizio, anche se il quarto 

trimestre sarà inevitabilmente condizionato dalle perdite derivanti dagli eventi catastrofali dell’ultima parte 

dell’anno, i cui effetti negativi scontano ancora un elevato grado di incertezza. 

 

Tutto ciò ha consentito di calmierare ancora una volta gli effetti negativi sul pricing, assorbiti anche dallo 

squilibrio tra domanda di riassicurazione e offerta di capacità derivante dal perdurare della fase di 

sovracapitalizzazione e concentrazione del mercato assicurativo con la conseguente riduzione dei premi 

ceduti in riassicurazione.  

Il mercato riassicurativo ha quindi registrato significative riduzioni del pricing a livello mondiale e tale trend 

potrebbe rimanere, seppur forse più contenuto, anche nel 2016, in quanto la crescita della penetrazione della 

riassicurazione nei mercati emergenti rimane ancora insufficiente a compensare il calo della domanda nei 

mercati maturi; inoltre le fusioni e le acquisizioni che hanno caratterizzato alcuni importanti players di 

settore nel corso del 2015 non hanno ancora influito sull’assorbimento del capitale in eccesso. 
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Per questi motivi sia il Financial Stability Report annuale del 2015, pubblicato dall’EIOPA (European 

Insurance and Occupational Pensions Authority), che le principali Agenzie di rating mantengono un outlook 

negativo per il mercato riassicurativo globale, nonostante lo stesso sia caratterizzato da una solida 

capitalizzazione e una forte solvibilità, strumenti che permettono al comparto di resistere alla forte pressione 

sui prezzi. 

 

La politica riassicurativa della Società è rimasta invariata ed orientata all’obiettivo di elevare la propria 

capacità di adempiere alle obbligazioni con gli assicurati contribuendo al contenimento dei rischi e 

all’equilibrio dei portafogli secondo le linee guida sulla riassicurazione stabilite dal Consiglio di 

Amministrazione della Società con delibera del 22.02.2006, e successive modificazioni ed integrazioni, in 

ottemperanza delle disposizioni della Circolare Isvap (ora Ivass) n. 574/D del 23.12.2005. 

 

In quest’ottica, è proseguita, da parte della Compagnia, la valutazione dei pieni di conservazione delle 

polizze di rischio in riassicurazione, effettuata in funzione dell’attuale capacità sottoscrittiva, nonché una 

politica selettiva nella scelta dei riassicuratori e nella ripartizione e mitigazione dei rischi, dando notevole 

importanza al rating e ad altre forme di garanzia, specialmente per quanto riguarda gli affari di lunga durata. 

 

Le cessioni in riassicurazione dei nuovi prodotti a copertura di mutui e prestiti, nonché le revisioni delle 

condizioni di riassicurazione dei prodotti già ceduti, sono confluite nei trattati preesistenti.  

  

 

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO E NUOVI PRODOTTI IMMESSI SUL MERCATO 

 

Con l’obiettivo di indirizzare l’attenzione della rete di vendita dal ramo I al ramo III, nel corso del primo 

semestre dell’anno lo studio e lo sviluppo di nuovi prodotti si è focalizzato principalmente sulla nuova 

offerta multiramo. Tale offerta, si è concretizzata con la nuova polizza denominata “CROMÍA” che è stata 

messa a disposizione di tutte le banche del gruppo BPER. Si tratta di un prodotto collegato alla Gestione 

Separata Oscar 100% (su cui può confluire fino ad un 50% dell’investimento) ed a 23 Oicr delle Sicav di JP 

Morgan Funds. Il collocamento ha avuto inizio da parte delle Banche del Gruppo BPER a partire da luglio 

2015 e i primi dati di produzione evidenziano un buon riscontro da parte della rete. Trattasi comunque del 

prodotto sul quale la Compagnia auspica dei risultati sicuramente più importanti nel corso del 2016, proprio 

per cercare di riequilibrare il portafoglio tra ramo I e ramo III. 

Con riferimento ai prodotti di investimento di ramo I distribuiti dalla rete, gli stessi già negli ultimi mesi del 

2014 sono stati completamente aggiornati per azzerarne le garanzie di rendimento, di conseguenza, ed in 

considerazione del fatto che la Nuova Produzione (come evidenziato nei paragrafi precedenti) è affluita con 

continuità ed in crescita nel corso dell’anno, non si sono resi necessari interventi di alcun genere sui 

principali prodotti a catalogo. Nel mese di giugno è stato aperto il collocamento a due nuovi prodotti di ramo 

I strutturati dalla Compagnia e dedicati al segmento Giovani delle banche del gruppo BPER.  
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Sempre con riferimento ai prodotti di investimento di ramo I, la Compagnia a seguito dei nuovi accordi 

distributivi stipulati nel corso del 2015, ha messo a disposizione delle Agenzie territoriali di riferimento, 

espressione di una serie di banche del Credito Cooperativo del Veneto e del Friuli nonché delle Casse Rurali 

del Trentino, alcuni prodotti, personalizzati nel pricing, ma per il resto assolutamente simili alla tipologia di 

prodotti già a catalogo per le banche principali; si è trattato in particolare, di un prodotto con cedola ed un 

prodotto a capitalizzazione, entrambi strutturati come Vita Intera e rendimento minimo garantito pari allo 0% 

annuo consolidato. Dall’inizio dell’anno infine sono state strutturate diverse Emissioni Speciali di prodotti di 

Ramo I e di Ramo V, con condizioni di costo particolarmente competitive, riservate ad importanti trattative 

private. 

Anche con riferimento ai prodotti di rischio, nel corso del 2015, la Compagnia non ha effettuato particolari 

interventi sui prodotti a catalogo; va comunque ricordato che, con riferimento alla Banca Popolare dell’Alto 

Adige, è proseguita l’attività di trasferimento del portafoglio dalla vecchia tariffa monoannuale a quella 

nuova a premio annuo costante, già introdotta nel corso del 2014. 

 

 

LINEE ESSENZIALI SEGUITE NELLA POLITICA DEGLI INVESTIMENTI 

 

L’operatività della gestione finanziaria nel corso del 2015 è stata coerente con le linee di indirizzo 

dell’Investment Policy adottata dalla Compagnia e con le indicazioni del Comitato Investimenti di Gruppo e 

del Comitato Investimenti Finanziari. 

Obiettivo della politica di investimento è stata l’ottimizzazione del profilo rischio rendimento del portafoglio 

in conformità con il profilo delle passività e degli standard di liquidabilità e prudenza definiti. 

Al 31 dicembre 2015 gli investimenti finanziari di classe C, al netto delle partecipazioni, della Società, si 

attestano ad un valore di carico di 5.568 milioni di Euro, in aumento di 1.385 milioni di euro rispetto ai 4.183 

milioni di euro della fine dello scorso anno. 

L’attività di gestione si è focalizzata sul settore obbligazionario, dove è stata aumentata sia l’esposizione ai 

titoli governativi, principalmente italiani e spagnoli, sia l’esposizione verso emittenti corporate finanziari e 

industriali. L’esposizione al settore azionario è stata invece ridotta mantenendo una esposizione contenuta al 

settore tramite ETF. 

E’ stata mantenuta in portafoglio una adeguata quota di liquidità a presidio delle esigenze dell’attività 

caratteristica. 

L’attività di trading sul mercato obbligazionario e azionario è stata funzionale al raggiungimento degli 

obiettivi di redditività. 

Il portafoglio esprime una duration pari a 6,64 anni, in aumento rispetto alla rilevazione di fine 2014 (pari a 

6,37 anni), nel rispetto dei limiti previsti dall’Investment Policy. 

I rendimenti lordi delle gestioni separate al 31.10.15, sottoposti a revisione contabile, sono riportati nella 

seguente tabella.  
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RISK MANAGEMENT 

 

Di seguito vengono fornite le risultanze dell’analisi della gestione finanziaria e rischi (art. 2428, comma 6 bis 

c.c.) con la finalità di fornire le informazioni integrative e di supporto per permettere di effettuare una 

valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria di Arca Vita. 

Questa valutazione viene effettuata sulla base dei principi generali contenuti nel Regolamento ISVAP 

n.20/2008 e nella normativa Solvency II (in corso di definizione). 

 

Il controllo del rischio finanziario viene effettuato attraverso il periodico monitoraggio dei principali 

indicatori di esposizione al rischio tasso, al rischio credito, al rischio azionario ed al rischio di liquidità. 

 
Rischio Tasso 
 
La duration del portafoglio investimenti di classe C (comprensivo di obbligazioni, azioni, liquidità), 

indicatore dell’esposizione al rischio tasso della Società, al 31/12/2015 risulta pari a 6,64 anni; con specifico 

riferimento al portafoglio obbligazionario, la duration risulta pari a 6,78 anni.   

 

Risk Sector Composizione Duration
Incremento 

10 bps

Incremento 

50 bps

Government 84,27% 7,11              ‐36.816.872  ‐184.084.360 

Financial 13,41% 4,90                ‐4.041.051  ‐20.205.257 

Corporate 2,32% 5,88              ‐837.449  ‐4.187.243 

Obbligazioni 100,00%                 6,78  ‐41.695.372  ‐208.476.860  
 
In tabella si riportano valori di sensitivity del portafoglio obbligazionario alla variazione parallela delle curve 

di tasso di riferimento degli strumenti finanziari. 

 
Rischio Credito 
 
La gestione del portafoglio titoli prevede principalmente l’investimento in titoli del segmento “Investment 

grade” (92,48% del portafoglio obbligazionario). 

In particolare, lo 0,30% dei titoli obbligazionari ha rating tripla A, lo 0,31% ha rating doppia A, il 3,41% ha 

rating singola A e l’88,46% ha rating tripla B.  

 

Il monitoraggio del rischio di credito avviene attraverso la misura della sensitivity del portafoglio alla 

variazione degli spread di credito di riferimento. 

 

Gestione Rendimento lordo 
Oscar 5,00% 
Oscar 2 4,89% 
Oscar 100% 3,35% 
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Rating Composizione
Incremento 

1 bps

Incremento 

10 bps

Incremento 

50 bps

AAA 0,30% ‐21.584  ‐215.842  ‐1.079.210 

AA 0,31% ‐18.251  ‐182.513  ‐912.567 

A 3,41% ‐210.035  ‐2.100.351  ‐10.501.757 

BBB 88,46% ‐4.147.658  ‐41.476.576  ‐207.382.880 

NIG 7,51% ‐232.530  ‐2.325.302  ‐11.626.508 

Obbligazioni 100,00% ‐4.630.058  ‐46.300.584  ‐231.502.921  
 
 
Rischio Azionario 
 
Il monitoraggio del rischio azionario avviene attraverso l’analisi di sensitivity del portafoglio azionario alla 

variazione dei mercati di riferimento rappresentati dagli indici settoriali. 

 

Settore Composizione Beta Shock ‐10%

Finanza 0,97% 1,05 ‐38.183 

Fondi 99,03% 0,71 ‐3.897.532 

Azionario 100,00% 0,71 ‐3.935.714  
 
 
Rischio Liquidità 
 
La costruzione del portafoglio degli investimenti a copertura delle riserve avviene dando la preferenza a 

strumenti finanziari di pronta liquidità e limitando quantitativamente la possibilità di acquisto titoli che, per 

la loro tipologia o per loro condizioni specifiche, non garantiscono un’eventuale vendita in tempi brevi e/o a 

condizioni eque. 

In tale ottica la Compagnia monitora costantemente il cash flow matching tra attivi e passivi al fine di 

limitare, in particolar modo per le gestioni separate non più alimentate da nuova produzione, l’esigenza di 

liquidare investimenti senza adeguato preavviso. 

 

CONTENZIOSO 

 

Al 31.12.15 non risultano posizioni significative in contenzioso.  

 

ASSETTO AZIONARIO; NUMERO E VALORE NOMINALE DELLE AZIONI PROPRIE IN 

PORTAFOGLIO  

 

Il capitale sociale sottoscritto e versato è pari ad euro 208.279.080,00 ed è rappresentato da n. 34.713.180 

azioni ordinarie del valore nominale di 6,00 euro ciascuna.  

La Società non detiene, in proprio o per il tramite di interposta persona o società fiduciaria, azioni proprie. 

Nel corso dell’esercizio non si sono registrate variazioni nella compagine azionaria, che rimane quindi la 

stessa rilevata alla chiusura dell’esercizio 2014. 
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Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. 22.005.690 63,3929% 132.034.140,00     22.005.690 63,3929% 132.034.140,00   

Banca popolare dell'Emilia Romagna 6.828.816   19,6721% 40.972.896,00       6.828.816   19,6721% 40.972.896,00     

Banca Popolare di Sondrio 5.150.343   14,8369% 30.902.058,00       5.150.343   14,8369% 30.902.058,00     

Banca Agricola Popolare di Ragusa 588.040       1,6940% 3.528.240,00         588.040       1,6940% 3.528.240,00       

Banca Popolare del Lazio 100.387       0,2892% 602.322,00            100.387       0,2892% 602.322,00           

Banca Popolare di Fondi 39.904         0,1150% 239.424,00            39.904         0,1150% 239.424,00           

TOTALE 34.713.180 100,0000% 208.279.080,00     34.713.180 100,0000% 208.279.080,00   

Soci di ARCA VITA S.p.A.  N° azioni  %  N° azioni  %

al 31.12.2015

Valore nominale
1 azione € 6,00

al 31.12.2014

Valore nominale
1 azione € 6,00

 

 

RAPPORTI CON IMPRESE DEL GRUPPO: CONTROLLANTI, CONTROLLATE, CONSOCIATE, 

COLLEGATE E ALTRE PARTECIPATE 

 

Al 31.12.15 l’attività di direzione e coordinamento ai sensi dell’art.2497 e ss. del Codice Civile è esercitata 

dalla controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A, che detiene il 63,3929% del capitale sociale di Arca 

Vita S.p.A.  

Al 31.12.15 gli investimenti in imprese del Gruppo ed in altre partecipate ammontano complessivamente a 

121.308 migliaia di euro (121.735 migliaia di euro alla chiusura del precedente esercizio). 

Il decremento, pari a 427 migliaia di euro, è riconducibile sia a variazioni relative ad Azioni e quote, sia a 

variazioni relative ad Obbligazioni. 

Per quanto concerne le Azioni e quote la variazione in diminuzione di 432 migliaia di euro è dovuta a: 

- decremento del valore delle azioni della controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. per 3 migliaia di 

euro; 

- decremento per svalutazione del valore di carico della partecipazione nella società partecipata Banca Nuova 

Terra S.p.A. a seguito della rilevazione di una perdita durevole di valore della partecipazione pari a 429 

migliaia di euro. 

Con riferimento invece alle Obbligazioni la variazione in aumento, pari a 5 migliaia di euro, è interamente 

attribuibile a scarti di emissione su obbligazioni della controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. 

 

Società Controllate: 

 

- Arca Assicurazioni S.p.A. 

Quota di partecipazione 98,1181% - valore di carico 103.001 migliaia di euro  

Il bilancio della Società al 31 dicembre 2015 chiude con un utile netto di 22.798 migliaia di euro (utile netto 

di 26.927 migliaia di euro alla chiusura del precedente esercizio) e presenta un patrimonio netto, 

comprensivo di detto risultato, pari a 106.398 migliaia di euro.  

Il valore della partecipazione non ha subito variazioni nel corso dell’esercizio. 
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- Arca Direct Assicurazioni S.r.l. 

Quota di partecipazione 100,00 % - valore di carico 103 migliaia di euro 

La Società ha chiuso il bilancio 2015 con un utile netto di 114 migliaia di euro (utile netto di 69 migliaia di 

euro al 31.12.14) e presenta un patrimonio netto, comprensivo di detto risultato, pari a 1.535 migliaia di euro. 

Il valore della partecipazione non ha subito variazioni nel corso dell’esercizio. 

 

- Arca Vita International L.t.d. (Irlanda) 

Quota di partecipazione 100,00 % - valore di carico 6.079 migliaia di euro 

La Società ha per oggetto l’assicurazione diretta sulla vita operata in regime di Libertà di Prestazione di 

Servizi su contraenti aventi il loro domicilio abituale ovvero la propria sede, se persone giuridiche, in uno 

stato membro dell’Unione Europea.  

Il bilancio 2015 presenta un risultato netto positivo pari a 3.026 migliaia di euro (877 migliaia di euro alla 

chiusura del precedente esercizio). La Società presenta al 31.12.15 un patrimonio netto di 19.866 migliaia di 

euro.  

Il valore della partecipazione non ha subito variazioni nel corso dell’esercizio. 

 

- Arca Inlinea S.c.a.r.l.  

Quota di partecipazione 60,2166 % - valore di carico 123 migliaia di euro 

La Società consortile presta supporto all’attività di vendita relativamente ai prodotti offerti da Arca Vita 

S.p.A.. Il bilancio al 31.12.15 chiude con un utile al netto degli oneri fiscali pari a 16 migliaia di euro (utile 

netto di 14 migliaia di euro al 31.12.14) ed un patrimonio netto, comprensivo di detto risultato, pari a 523 

migliaia di euro.  

Il valore della partecipazione non ha subito variazioni nel corso dell’esercizio. 

 

- Arca Sistemi S.c.a.r.l. 

Quota di partecipazione 82,03 % - valore di carico 3.736 migliaia di euro 

La Società consortile, costituita nel maggio del 2009 per la fornitura ai propri soci di servizi e prodotti per la 

progettazione, realizzazione e gestione di applicazioni informatiche, di processi operativi e correlate strutture 

organizzative, di patrimoni dati nonché di servizi relativi a sistemi di telecomunicazione e telefonia, ha 

chiuso il bilancio al 31.12.15 con un risultato di pareggio, ed un patrimonio netto pari a 4.554 migliaia di 

euro. Il valore della partecipazione non ha subito variazioni nel corso dell’esercizio. 

 

Con le proprie controllate Arca Vita S.p.A. intrattiene le usuali relazioni di gruppo, costituite tra l’altro da 

prestazioni di servizi regolate da contratti formalizzati tra le parti che prevedono il rimborso del costo 

sostenuto o, se diversamente previsto, il riconoscimento di un corrispettivo calcolato sulla base dei prezzi di 

mercato. Gli addebiti intercorsi sono analiticamente evidenziati nel capitolo spese di gestione. 

Gli altri rapporti con tali Società si sono concretizzati in locazioni immobiliari, prestazioni assicurative, 

intermediazioni assicurative, il tutto a normali condizioni di mercato. 
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Nel corso del 2015 Arca Vita S.p.A. ha inoltre sostenuto costi verso la controllante Unipol Gruppo 

Finanziario S.p.A. e la consociata UnipolSai Assicurazioni S.p.A. prevalentemente per prestazioni di servizi 

(in particolare per servizi inerenti all’area Finanza e all’area Gestione delle Risorse Umane) a normali 

condizioni di mercato e per distacchi di personale, mentre con la consociata Unipol Banca S.p.A. ha 

intrattenuto rapporti di conto corrente. 

 

Al 31.12.15 sono in essere anche rapporti patrimoniali di natura fiscale con la controllante Unipol Gruppo 

Finanziario Spa, a seguito dell’adesione, dall’esercizio 2015, all’Istituto del Consolidato Fiscale. 

 

La situazione creditoria e debitoria al 31.12.15 con le imprese del Gruppo e altre partecipate è esposta nel 

commento alle voci di bilancio. Inoltre l’allegato 16 mostra il dettaglio delle attività e passività relative alle 

stesse imprese raggruppate per categoria. 

 

In merito ai rapporti verso imprese del gruppo e parti correlate si rinvia alla Parte C “Altre Informazioni” 

della Nota Integrativa. 

 

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE CON PARTICOLARE RIGUARDO ALLO 

SVILUPPO DEL PORTAFOGLIO ASSICURATIVO, ALL’ANDAMENTO DEI SINISTRI ED ALLE 

EVENTUALI MODIFICHE ALLE FORME RIASSICURATIVE ADOTTATE  

 

Il mercato assicurativo italiano, nell’attuale regime di tassi bassi, sta cercando di focalizzare la raccolta verso 

i prodotti di ramo III, pur nella difficoltà dovuta al fatto che nel citato contesto, è proprio il prodotto di ramo 

I con garanzia di rendimento ad essere più competitivo dal punto di vista del cliente. Arca Vita, come 

evidenziato con riferimento al recente lancio del nuovo prodotto multiramo, sta perseguendo tale obiettivo 

già dall’esercizio chiuso al 31.12.15 e intende mantenerlo anche nel corso del 2016 perseguendo una politica 

di riequilibrio del mix di portafoglio, da un lato sensibilizzando le Banche distributrici ad una maggiore 

focalizzazione sulla raccolta premi di Ramo III, dall’altro elaborando ulteriori nuove strutture di prodotto 

Multiramo a supporto della rete stessa. 

 

Nel corso del 2016 verranno quindi lanciate nuove linee del prodotto Multiramo dedicate a specifici target di 

clientela con caratteristiche finanziarie e di accessibilità differenziate. La focalizzazione sul prodotto 

Multiramo dovrebbe rappresentare una nuova spinta alla ripresa della produzione di ramo III, e avrebbe, per 

la Compagnia, importanti effetti positivi anche in vista dell’entrata in vigore di Solvency II a partire dal 

gennaio 2016.  

 

Sempre nell’ottica di cui sopra, e nello specifico con riferimento al ramo I, verranno viceversa studiate tutta 

una serie di iniziative volte a contenerne i volumi in virtù dell’obiettivo di riequilibrio del portafoglio della 

Compagnia.    
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Ad eccezione di un nuovo accordo in facoltativo, strutturato a copertura di una polizza collettiva temporanea 

caso morte, per quanto attiene le forme riassicurative adottate, le linee guida della politica riassicurativa della 

Compagnia non prevedono variazioni sostanziali per il 2016: verranno quindi analizzate di volta in volta le 

esigenze che dovessero emergere a seguito del lancio di nuovi prodotti.  

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

In riferimento alle cartelle di pagamento inerenti l’Irap dell’esercizio 2003 e 2004, in relazione alle quali 

Arca Vita S.p.A. aveva provveduto, rispettivamente nel dicembre 2011 e nel febbraio 2012, a presentare 

controricorso alla Corte Suprema di Cassazione per resistere avverso i ricorsi per Cassazione presentati nel 

2011 dall’Agenzia delle Entrate, in data 10 marzo 2015 è stata depositata la sentenza emessa dai Giudici di 

merito che hanno accolto parzialmente il ricorso confermando la correttezza dell’operato della Società. 

 

La Società ha esercitato l’opzione per l’adesione per l’anno 2016 alla procedura di liquidazione dell’IVA di 

gruppo ex art. 73 del D.P.R. 633/72 con Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. in qualità di soggetto 

controllante. 

 

In data 04.08.2015 il Consiglio di Amministrazione della Società ha deliberato l’adesione, per il triennio 

2015-2017, in qualità di consolidata al regime per la tassazione consolidata di Gruppo (c.d. “consolidato 

fiscale”) istituito dalla controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. In tale sede è stato altresì attribuito 

all’Amministratore Delegato ed al Direttore Generale, anche disgiuntamente tra loro, ogni più ampio potere, 

per dar corso a quanto deliberato, in particolare sottoscrivendo con la Società consolidante un accordo in 

merito alla regolazione monetaria dei vantaggi fiscali ricevuti o attribuiti ed in generale di tutti i rapporti 

economici relativi e derivanti dall’applicazione del meccanismo della tassazione su base consolidata degli 

imponibili fiscali. 

 

In base a quanto previsto dalla circolare Isvap (ora Ivass)  n.574/D del 23 dicembre 2005 “Disposizioni in 

materia di riassicurazione passiva”, il Consiglio d’Amministrazione, riunitosi il 9 febbraio 2016, ha 

provveduto a ratificare il piano delle cessioni in riassicurazione dell’esercizio 2016. 

 

A seguito dell’esigenza di omogeneizzazione dei processi e integrazione dei dati di Gruppo, strumentale tra 

l’altro alle esigenze correlate al sistema Solvency II, la Controllante, Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. ha 

previsto, per le aree Amministrazione e Controllo di Gestione, l’integrazione delle società Arca sui sistemi 

SAP. 

In tale contesto, nell’ottica di conseguire gli obiettivi previsti dal Gruppo, a partire dai primi mesi del 2015 si 

è avviato il progetto di migrazione volto alla sostituzione dell’applicativo Formula, comune alle varie società 

Arca, a favore del nuovo sistema SAP. L’obiettivo definito in termini temporali vedeva la conclusione 

dell’integrazione e l’avvio operativo del nuovo sistema sulle varie Società a partire dal 1°gennaio 2016. 
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Il progetto, articolato su tre cantieri principali: Contabilità e Bilancio, Acquisti e Controllo di Gestione, ha 

traguardato l’obiettivo temporale prefissato; a partire quindi dal 01.01.16 Arca Vita, similarmente alle altre 

Società Arca, è operativa sul nuovo sistema SAP. 

Il passaggio al nuovo sistema SAP, già in sede di chiusura dei dati di bilancio 2015, ha comportato, per 

alcune sottovoci dello stato patrimoniale, l’adeguamento al piano dei conti del Gruppo Unipol. Si rinvia ai 

contenuti della Nota Integrativa al presente Bilancio per le indicazioni di dettaglio.     

 

La Società ha posto in essere tutte le misure necessarie per assicurare il rispetto degli obblighi previsti dalla 

normativa in materia di protezione dei dati personali (Decreto Legislativo n. 196/2003), al fine di garantire la 

tutela e l’integrità dei dati di clienti, dipendenti, collaboratori e, in generale, di tutti coloro con cui entra in 

contatto. 

Nel corso del 2015 la Società ha inoltre aggiornato il “Documento Programmatico sulla Sicurezza” (DPS) 

che, pur non essendo più richiesto dal D.Lgs 196/2003, viene ritenuto importante al fine di illustrare le policy 

aziendali in tema di misure di sicurezza (informatiche, fisiche ed organizzative), atte a garantire la 

riservatezza, l’integrità e la disponibilità dei dati. 

Nel 2016 verrà completato il percorso di integrazione del DPS della Società nel “Documento Unico sulla 

Sicurezza delle Informazioni” (DUSI), redatto dalla controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. per tutte 

le società del Gruppo interessate. 

 

Sede societaria 

La Società ha sede a Verona in via del Fante n. 21; non sussistono sedi secondarie. 

 
 
Risorse umane e formazione 2015 

 

Risorse Umane  

 

Al 31.12.15 il personale della Società Arca Vita S.p.A. è composto di 99 unità (96 impiegati e 3 Dirigenti), 

contro le 96 unità al 31.12.14. 

Il numero medio di dipendenti nel corso dell’ultimo esercizio è stato di 96,33 risorse; più nello specifico, 

sono state inserite complessivamente 5 risorse (5 impiegati), mentre ne sono uscite 2 (2 impiegati).  

Il numero complessivo di persone che al 31.12.15 fruisce di un contratto di lavoro part time ammonta a 11 

unità, mentre il numero di risorse assunte a tempo determinato è pari a 3 unità e rappresenta perciò il 3,03% 

del totale delle risorse. 

Per quanto concerne invece la distinzione per genere, nella composizione di Arca Vita S.p.A., il personale 

femminile risulta il 56,57% quello maschile il 43,43%. L’età media del personale (impiegati e dirigenti) è di 

circa 40 anni. 

 

Il costo del personale è evidenziato nell’allegato 32 alla Nota Integrativa.  
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Formazione 

 

Nel corso del 2015 sono stati realizzati interventi formativi in parte finanziati dal Fondo FBA (attraverso il 

Piano presentato da Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.) cui hanno partecipato 58 persone per un totale di 

114,5 giornate di formazione. La restante parte di corsi è stata realizzata con il contributo totalmente a carico 

dell’azienda. 

Nel complesso, le attività formative nell’anno 2015 hanno coinvolto 81 dipendenti di Arca Vita S.p.A., per 

un totale di 238 giornate di formazione (181 delle quali effettuate da formatori esterni), 125 delle quali 

rivolte a personale femminile (42 risorse coinvolte).  

I contenuti hanno riguardato per lo più corsi di formazione manageriale/comportamentale (es. Formazione 

Formatori – Formazione Area Manager– Gestione del conflitto – Corso per Addetto Servizi 

Generali/Consapevolezza del ruolo etc.), di formazione tecnica assicurativa (es. Corso SAS 1-2 – 

Formazione Solvency II – Corso sull’assunzione del rischio e gestione dei sinistri per il Portafoglio Vita – 

Formazione Tecnica Rami Danni per Area Manager inquadrati Arca Vita etc.) e non assicurativa (es. 

Formazione Audit e Compliance – Corso Web Analytics per Ufficio Marketing – Corso Privacy Security e 

Responsabilità Amministrativa delle persone giuridiche etc.), di aggiornamento normativo/sicurezza (es. 

Corso su Bilancio Assicurativo – Formazione RLS - Formazione Preposti – Formazione sicurezza dei 

lavoratori/Sicurezza Rischi Specifici livello basso – Formazione Primo Soccorso e Defibrillatore – Corso 

Antincendio etc.), di informatica di base (Excel Base) e specialistica (es. corso SAS 2 – Corso Mac 1 – 

Corso SQL 1 etc.) e formazione linguistica (Progetto Lingua Inglese).  

 

 

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO 

 

Dopo la chiusura dell’esercizio non si sono rilevati fatti di rilievo che possano incidere in misura rilevante 

sulla situazione patrimoniale della Società.  

 

 

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL’UTILE DI ESERCIZIO 

 

Signori Azionisti,  

Vi invitiamo ad approvare la Relazione sulla Gestione, lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e 

la Nota Integrativa al 31.12.15 e relativi allegati così come presentati dal Consiglio di Amministrazione nel 

loro complesso e nelle singole appostazioni. 

 

Vi proponiamo la seguente destinazione dell’utile di esercizio: 
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Utile netto dell’esercizio 26.358.945

 5% riserva legale 1.317.947,25

Riserva straordinaria 3.865.957,95

Totale accantonamenti a fondi riserva 5.183.905,20

Riporto utili esercizi precedenti 0

Utile netto da distribuire 21.175.039,80

Alle n. 34.713.180 azioni ordinarie (0,61 euro per azione) 21.175.039,80

Riporto utili 0

Importi in euro 

 

In ottemperanza alle previsioni di cui all’art. 2426 comma 5 n.8 bis del Codice Civile vi proponiamo altresì 

di destinare a riserva straordinaria l’importo di 39.555 euro prelevandoli dalla riserva indisponibile art 2426 

comma 5 n.8 bis in quanto realizzati. 

 

Il Consiglio di Amministrazione rivolge il più vivo ringraziamento alle Direzioni Generali ed agli operatori 

delle Banche per la loro fattiva collaborazione; ringrazia inoltre l’Amministratore Delegato, il Direttore 

Generale ed i collaboratori tutti della Compagnia per l’assiduo impegno e l’attività svolta nel corso 

dell’esercizio. 

 

Verona, 08 marzo 2016     

    

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

   (Il Presidente) 

Dott. Fabio Cerchiai 
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Stato Patrimoniale

Conto Economico

Prospetto dimostrativo del margine di solvibilità

Prospetti dimostrativi delle attività a copertura delle riserve tecniche

BILANCIO DELL'ESERCIZIO 2015
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Allegato I

 

Società ARCA VITA S.P.A.

Capitale sociale sottoscritto E. 208.279.080 Versato E. 208.279.080

 

Sede in Via del Fante, 21 - 37122 Verona

Tribunale Verona

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2015

(Valore in Euro)
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Allegato I

 

Società ARCA VITA S.P.A.

Capitale sociale sottoscritto E. 208.279.080 Versato E. 208.279.080

 

Sede in Via del Fante, 21 - 37122 Verona

Tribunale Verona

BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto economico

Esercizio 2015

(Valore in Euro)
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Società .........ARCA VITA S.p.A.

I. - Le assicurazioni sulla durata della vita umana ..................................................................................................  X

II. - Le assicurazioni di nuzialità, le assicurazioni di natalità .................................................................................................  

III. - Le assicurazioni di cui ai punti I e II connesse con fondi di investimento ..........................................................  X

IV. - L'assicurazione malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d), della direttiva 
CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 .............................................................................................................  

V. - Le operazioni di capitalizzazione di cui all'art. 2 comma 1 punto V del Codice delle assicurazioni  .......................................................  X

VI. - Le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per l'erogazione di prestazioni in
caso di morte, in caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell'attività lavorativa .......................................................................  

Assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona) ..........................................................................................................  X

Allegato I

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(art. 28 comma 1 del Regolamento) 

                                                                                                                                       (valori in migliaia di euro)

Rami per i quali è stato determinato il margine di solvibilità

Esercizio …al 31.12.15...............…

51



 

   (1) Credito v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato ................................. (uguale voce 1) .........................................................................................................................  

   (2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ....................................................... (uguale voce 3) .........................................................................................................................  

   (3)   Altri attivi immateriali  ...................................................................................... (uguale voci 6, 7, 8 e 9) .............................  

   (4)   Azioni o quote delle imprese controllanti ............................................................ (uguale voce 17) ...............................................  336

   (5)   Azioni o quote proprie .......................................................................................(uguale voce 91) .......................................................................  

   (6)   Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente ................................................. (uguale voce 101) ...........................................…  208.279

   (7)   Riserva da sovrapprezzo di emissione ................................................................ (uguale voce 102) .........................................................  9.400

   (8)   Riserve di rivalutazione  .................................................................................... (comprese nella voce 103) .......................................................................  

   (9)   Riserva legale ................................................................................................... (uguale voce 104) ........................................................................  21.361

 (10)   Riserve statutarie .............................................................................................. (uguale voce 105) ..................................................................  

 (11)   Riserve per azioni proprie e della controllante ..................................................... (uguale voce 106) ..................................................................  336

 (12)   Altre riserve : (1) ...........................................................................................................................................................…  60.562

 (13)   Perdite portate a nuovo ......................................................................................(uguale voce 108 (*) ) ..................................  

 (14)   Perdita dell'esercizio ......................................................................................... (uguale voce 109 (*) ) ..................................  

 (15)   Utili portati a nuovo .......................................................................................... (uguale voce 108) ..................................................................  

 (16)   Utile dell'esercizio ............................................................................................ (uguale voce 109) ..................................................................  26.359

 (17)   Azioni preferenziali cumulative:  (2)………………………………………………………………………………………

 (18)   Passività subordinate: (3) .................................................................................. (comprese nella voce 111) ...................................................................  

 (19)   Utile realizzato nell'anno N: (4).........................................................................................................................................   

 (20)   Utile realizzato nell'anno N - 1: (4)....................................................................................................................................  Nel caso di utilizzo  

 (21)   Utile realizzato nell'anno N - 2: (4)..............................................................................................................  ai fini del margine  

 (22)   Utile realizzato nell'anno N - 3:  (4)................................................................................................  di solvibilità, ai sensi  

 (23)   Utile realizzato nell'anno N - 4: (4)....................................................................................................................................  dell'art. 23, comma 1, lett. a),  

 (24) Utile annuo stimato: (5)………………………………………………………………………… del Regolamento 

 (25)   Durata media residua dei contratti alla fine dell'anno N .....................................................………   

 (26)   Riserva matematica determinata in base ai premi puri ................................................................   5.452.553

 (27)   Riserva matematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti ...............................  Nel caso di utilizzo  8.932

 (28)   Riserva matematica determinata in base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamento  ai fini del margine  
della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa .............................................................. di solvibilità, ai sensi  

 (29)   Riserva matematica come al punto (28) relativa alle cessioni in riassicurazione ....................................  dell'art. 23, comma 1, lett. b),  

 (30)   Somma delle differenze tra capitali "Vita" e le riserve matematiche per tutti i contratti del Regolamento  
per i quali non sia cessato  il pagamento premi ..........................................................................  

 (31) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purchè non abbiano Nel caso di utilizzo 
carattere eccezionale …………………………………………………………………… ai fini del margine

 (32) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa …………………… di solvibilità, ai sensi

 (33) Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati   (6)………………………………………… dell'art. 23, comma 1, lett. c), 
del Regolamento 

AVVERTENZA GENERALE: tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali

  (1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del  fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto: 
        specificandone di seguito il dettaglio:

 riserve straordinarie 59.914

 riserva fondo acquisto azioni controllante 648

 

  (2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del Codice delle assicurazioni specificando:

      azioni preferenziali cumulative di  cui all'art. 44, comma 3, lett. a)  

      azioni preferenziali cumulative di  cui all'art. 44, comma 3, lett. b)  

  (3) Inserire le passività subordinate specificando:
       prestiti a scadenza fissa  

       prestiti per i quali non è fissata scadenza   

       titoli a durata indeterminata  ed altri strumenti finanziari   

  (4) Indicare gli utili realizzati negli ultimi cinque esercizi nelle attività di cui ai rami I, II,III e IV  riportati all'art. 2 comma 1  e nelle assicurazioni complementari di cui all'art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni  
       

 (5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto della possibilità di utilizzo di tale voce fino alla 

       scadenza del periodo transitorio     

 (6) Riportare il valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato…………………………………………………………………………………………………..  
* indicare l'importo in valore assoluto

I - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale -  gestione vita 

52



               

I/II - Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialità, di natalità.  

 (34)   Riserve matematiche relative alle operazioni dirette .........................................................................................................…….  5.396.468

 (35)   Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione ....................................................................................………  0

 (36)   Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione ......................................................................................…………  8.932

 (37)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa ........................................................................................……….  7.713.459

 (38)   Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione .............................………..  3.870.329

 (39)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte  
aventi una durata massima di tre anni ...................................................................................................................………………  306.596

 (40)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte  
aventi una durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque .....................................................................………………  1.256.862

      Assicurazioni complementari - Rischi di danni alla persona.  

 (41)   Premi lordi contabilizzati .....................................................................................................................................................................  2.203

 (42)   Sinistri pagati nell'esercizio N: importo lordo ..........................................................................................................................................................  211

 (43)   Sinistri pagati nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori .........................................................................................................................................................  135

 (44)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 1) ...........................................................................................................................  395

 (45)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori ..................................................................................................................................................... 208

 (46)   Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo ..........................................................................................................................................................  110

 (47) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori ......................................................................................… 61

 (48) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 1) ............................................................................................................  76

 (49) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori ............................................................… 20

 (50) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo ..........................................................................................................................................................  57

 (51) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori ......................................................................................… 26

 (52) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 1) ......................................................................................................  61

 (53) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori ............................................................… 36

IV - Assicurazioni malattia   

 (54)   Riserve matematiche relative alle operazioni dirette ..............................................................................................................................................................  

 (55)   Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione .....................................................................................................................................  

 (56)   Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione .......................................................................................................................................................................  

 (57)   Premi lordi contabilizzati ...................................................................................................................................................…..

 (58)   Sinistri pagati nell'esercizio N: importo lordo ......................................................................................................................…

 (59)   Sinistri pagati nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori ...........................................................................................…

 (60)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 2) ......................................…

 (61)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori ................................................................…

 (62)   Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo ................................................................…………………………………..

 (63)   Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori ......................................................................................…

 (64)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 2)...................................…

 (65)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori ............................................................…

 (66)   Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo ............................................................................................................……

 (67)   Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori ......................................................................................…

 (68)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo  (uguale voce 18 dell'allegato n. 2).............................…

 (69)   Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori ............................................................…

V - Le operazioni di capitalizzazione.  

 (70)   Riserve matematiche relative alle operazioni dirette ......................................................................................................…. 68.279

 (71)   Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione .....................................................................................…

 (72)   Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione ...........................................................................................…

III/VI - Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.  

      Con assunzione del rischio di investimento:  

 (73)   Riserve  relative alle operazioni dirette ....................................................................................................................……..  165

 (74)   Riserve relative alle accettazioni in riassicurazione ..........................................................................................................................................................  

 (75)   Riserve  relative alle cessioni in riassicurazione ..........................................................................................................................................  

      Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l'ammontare delle spese di gestione per  
      un periodo superiore a cinque anni:  

 (76)   Riserve relative alle operazioni dirette  .......................................................................................................................................................................  406.415

 (77)   Attività pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi ..........................................................................................................................................  

Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l'ammontare delle spese di gestione per 
un periodo non superiore a cinque anni:

 (78)   Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento)..(8) 0

 (79)   Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione)…(9)

      Con assunzione del rischio di mortalità:  

 (80)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa ..........................................................................................................................................................  5.821

 (81)   Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione ................................................................................................  5.821
   

segue : I - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

(8) Riportare l'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità 

(9) Riportare l'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità 
      relativamente al ramo III.

      relativamente al ramo VI.
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Elementi A)                

Capitale sociale versato o fondo equivalente versato .........................................................................................  208.279

 Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:  

riserva legale ...............................................................................................................................................  21.361

 (84) riserve libere ...............................................................................................................................................................................  70.298

 Riporto di utili:

 (85) utili portati a nuovo non distribuiti (*) ........................................................................................................................  0

 (86) utile dell'esercizio non distribuito (*) ...........................................................................................................................................  5.184

 (87)   Totale azioni preferenziali cumulative e passività subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,   

 del Codice delle assicurazioni

di cui:    
 (88)   prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a  

durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore  
fra l'importo di cui al rigo 169 e quello indicato al rigo 168)………………. 

 (89)   prestiti per i quali non è fissata scadenza…………………………………     

 (90)   titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le   
azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44,
comma 3, lettera a) del Codice delle assicurazioni……………………………………..

 (90bis ) Elementi delle imprese controllate/partecipate..............................................................................................................................................................…  0

 (90ter ) Altri elementi........................................................................................................................................................................................ 0

 (91)   Totale da (82) a (87), (90bis) e (90ter)..........................................................................................  305.122

 (92)   Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 12, comma 2, del Regolamento…………………  0

Altri attivi immateriali ......................................................................................................................................................................  0

Azioni o quote proprie e di società controllanti .......................................................................................................................................  336

Perdita dell'esercizio e degli esercizi precedenti portate a nuovo .................................................................................................................  0

Altre deduzioni........................................................................................................................................................................................ 0

 (96) Totale da (92) a (95bis) .........................................................................................................  336

 (97)  304.786

Elementi B)    

 (98)   50% degli utili futuri ....................................................................................................................................  0

 (99)   Differenza tra l'importo della riserva matematica determinata in   
 base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importo  
 della stessa riserva relativa ai rischi ceduti ......................................................................  

e l'importo della corrispondente riserva matematica determinata   
 in base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento della  
 spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa .......................................................................................  

(nei limiti di cui art. 23 comma 1, lett. b) del Regolamento)  0

 (100) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni  
prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione 
di tutti gli investimenti dell'impresa……………………………………………………………………… 0

 (101) Metà dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente 

o fondo sottoscritto .............................................................................................................................….. 0

 (102)   0

 (103) Ammontare del margine di solvibilità disponibile  
 (di cui elementi B ............%)  304.786

(*) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dell'impresa

(84) = (7) + (8) + (10) + (11) + (12)
(87) = (88) + (89) + (90) a condizione che (87) <= 0,5 *  [minore fra (168) e (169)]

(90bis ) = totale colonne h - i - a - b  dell'allegato 4

(92) = (2) - [ (26) - (27) - (28) + (29) ] purchè sia positiva
(98)= 0,5 * [(24)* (25)] - [(31)-(32)-(33)] ; a condizione che (98) < = 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] e che (24) < =  [(19)+(20)+(21)+(22)+(23)]/5; inoltre (25) <= 6

(99) =  [ (26) - (27) - (28) + (29) ] - (2)   a condizione che sia positiva e che  [ (26) - (27) - (28) + (29)] <  [3,5 / 100] x (30)    
(100)= [(31)-(32)-(33)]  a condizione che  [(31)-(32)-(33)] < = 0,10 * [minore fra (168) e (169)]
(101) = 0,5 * (1) se (82) >=  (6)/2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]; (101) =0 se (82) < (6)/2

Totale elementi A) = (91) - (96) .........................................................................................................

Totale elementi A) e B) = (97) + (102) ...............................................................…

sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50%  dell'intero capitale

Totale elementi B) = (98)+(99)+(100)+(101)..............................…

 (83) = (9)

 (93) = (3)   

II - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ DISPONIBILE

 (82) = (6) - (1)

 (95) = (13) + (14)   

 (94) = (4) + (5)   

 (95bis )
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A)  Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialità, di natalità. 

 (104)   4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ............................................................................   215.859

 (105)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ..........................  99,8%

 (106)   (104) x (105) ........................................     215.427

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso 
morte di cui ai punti successivi)

 (107)   0,3/100 del capitale sotto rischio .............................................................................................................................     18.450

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con 

durata massima tre anni):

 (108)   0,1/100 del capitale sotto rischio ....................................................................................… 307

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con  
durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque anni):

 (109)   0,15/100 del capitale sotto rischio ...........................................................................................................     1.885

 (110)   Totale (107) + (108) + (109) ....................................     20.642

 (111)   rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ........................  50,20%

 (112)   (110) x (111) ........................................     10.362

 (113)       225.789

B)  Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni) 
      

      b1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
Importo dei premi lordi contabilizzati  .............................................................................................    2.203
da ripartire:   

 (115)   quota inferiore o uguale a 61.300.000               EURO = .....................… x 0,18 = .......     397

 (116)   quota eccedente i 61.300.000               EURO = .......................… x 0,16 = .......      

 (117)   Totale (115) + (116) .................................................................      397

 (118)   Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della   
società a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) .................. 50%  

 (119)        199

      b2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi 

 (120)   Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo .............................................................................................      378

 (121)   Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ...................................................................      532

 (122)   Onere dei sinistri ..................................................................................................................................      910

 (123) Media annuale: 1/3 di (122) .................................................................................................................      303

da ripartire:    
 (124)   quota inferiore o uguale a 42.900.000               EURO  = ........................… x 0,26 = .......     79

 (125)   quota eccedente i 42.900.000               EURO  = .......................… x 0,23 = .......      

 (126)   Totale (124) + (125) ..................................................................      79

 (127)        40

 (128)       199

 (129)  Margine di solvibilità richiesto B)  Esercizio N - 1 .........…  191

 (130)  Margine di solvibilità richiesto B)  ………………………….. .........… 199

C)  Assicurazioni malattia. 

 (131)   4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ...................................................    

 (132)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ..........................      

 (133)   (131) x (132) ........................................    

      c1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi

Importo dei premi lordi contabilizzati  .............................................................................................    

da ripartire:   

 (135)   quota inferiore o uguale a 61.300.000               EURO = ........................… x (0,18)/3 = ....................      

 (136)   quota eccedente i 61.300.000               EURO = ......................… x (0,16)/3 = ....................      

 

 (137)   Totale (135) + (136) .................................................................      

 (138)   Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della   

società a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) ..................       

 (139)        

      c2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi 

 (140)   Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo .............................................................................................      

 (141)   Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ...................................................................      

 (142)   Onere dei sinistri ..................................................................................................................................      

 (143) Media annuale: 1/3 di (142) .................................................................................................................      

da ripartire:    

 (144)   quota inferiore o uguale a 42.900.000               EURO  = ......................… x (0,26)/3 = ....................      

 (145)   quota eccedente i 42.900.000               EURO  = ........................… x (0,23)/3 = ....................      

 

 (146)   Totale (144) + (145) ..................................................................      

 (147)        

 (148)       

 (149)

 (150)

(151)

Margine di solvibilità richiesto B): risultato più elevato fra (119) e (127) .........…

 (114) = (41)   

III - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO

Margine di solvibilità richiesto b2, (126)  x (118) ...........................................

Margine di solvibilità richiesto Esercizio N ....................…

Margine di solvibilità richiesto C): (133) + (150)  …………

Margine di solvibilità richiesto  Esercizio N - 1 .........…

 (134) = (57)   

Margine di solvibilità richiesto b1, (117)  x (118) ...........................................

Margine di solvibilità richiesto A): (106) + (112)………………..

Margine di solvibilità richiesto c1, (137)  x (138) ...........................................

Margine di solvibilità richiesto c2, (146)  x (138) ...........................................

Margine di solvibilità richiesto: risultato più elevato fra (139) e (147)
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D)  Le operazioni di capitalizzazione. 

 (152)   4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ....…   2.731

 (153)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 100%    
 (154)   2.731

E)  Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.  

Con assunzione di un rischio di investimento

 (155)   4/100 riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione .....................................................................    7

 (156)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) .............................................. 1    

 (157)   (155) x (156) .............................    7

Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti  determinino
l'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni

 (158)   1/100 riserve lorde del lavoro diretto ................................................................................................................................    4.064

Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti  determinino
l'importo delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni

 (159) 25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo esercizio…………………………………..   0

      Con assunzione di un rischio di mortalità

 (160)   0,3/100 dei capitali sotto rischio non negativi ....................................................................................................................     17

 (161)   rapporto di conservazione dei capitali sottorischio (minimo 0,50) 1   

 (162)   (160) x (161) ....................    17

 (163)     4.088

 (164)   Margine di solvibilità complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) ...............................    232.807

 (164bis ) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate............................................................................    0

 (164ter ) Importo del margine di solvibilità richiesto...................................................................................................    232.807

(164quater ) Importo del margine di solvibilità richiesto di cui alla voce 70 dell'allegato 5 al Regolamento n.33 0

(164quinquies ) Importo del margine di solvibilità richiesto complessivo (164ter ) + (164quater )    232.807

 (165)   Quota di garanzia: 1/3 di (164quinquies )   77.602

 (166)   Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46, comma 2, del decreto

 (167)   Quota di garanzia [importo più elevato tra (165) e (166)] ......................................  

 (168)   Ammontare del margine di solvibilità richiesto   
[il risultato più elevato tra (164quinquies ) e (167)] ..........................................................   232.807

 (169) = (103) Ammontare del margine di solvibilità disponibile .............................................................  304.786

 (170) = (169) - (168) Eccedenza (deficit) ........................................................................................................  71.979

(104) = [4 / 100] x [ (34)+ (35)]
(105) = [ (34) + (35) - (36) ]  /  [ (34) + (35) ]
(107) = [0,3 / 100] x [ (37) - (39) - (40) ]
(108) = [0,1 / 100] x (39)
(109) =  [0,15 / 100] x (40)
(111) = (38) / (37)
(118) = 1-[(43)+(47)+(51)+(45)+(49)+(53)]/[(42)+(46)+(50)+(44)+(48)+(52)]
(120) = (42) + (46) + (50)
(121) = [(44)+(48)+(52)]
(122) = (120) + (121)

(130) = se (128) < (129) allora (130) = (129)*[Riserva sinistri N (voce (2) - Allegato 1)] / [Riserva sinistri N - 1 (voce (2) - Allegato 1)] detto rapporto non può essere > di 1; se 128>= 129 allora  130 = 128

(131) = [4 / 100] x [ (54)+ (55)]
(132) = [ (54) + (55) - (56) ]  /  [ (54) + (55) ]
(138) = [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)]/[(58+62+66)+(60+64+68)]
(140) = (58)+(62)+(66)
(141) = [(60)+(64)+(68)]
(142) = (140) + (141)
(149) = (150) del prospetto margine es. N-1
(150) = se (148) >= (149) allora  (150) = (148)
             se (148) < (149) allora (150) = (149)*[Riserva sinistri N (voce (2) - Allegato 2)] / [Riserva sinistri N - 1 (voce (2) - Allegato 2)], detto rapporto non può essere > di 1. In ogni caso (150) > = (148).
(152) = [4 / 100] x  [ (70) + (71) ] 
(153) = [ (70) + (71) - (72) ]  /  [ (70) + (71) ] 
(155) = [4 / 100] x  [ (73) + (74) ] 
(156) = [ (73) + (74) - (75) ]  /  [ (73) + (74) ]  
(158) = [1 / 100] x  [ (76) + (77) ] 
(159) = (25/100) * [(78) + (79)]
(160) =  [0,3 / 100] x  (80)
(161) = (81) / (80)
(164bis ) = totale colonna g  dell'allegato 4
(164ter ) = (164) + (164bis )
(168)= voce 71 dell'allegato 5 al Regolamento n.33 se l'impresa è tenuta alla compilazione dell'allegato

77.602

3.700

segue: III - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO

  Situazione del margine di solvibilità e della quota di garanzia

Margine di solvibilità richiesto D): (152) x (153) ............................………

Margine di solvibilità richiesto  E):  (157) + (158) + (159) + (162) ..................................................
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Società .....Arca Vita S.p.A.

Esercizio 2015

Esercizi

N N-1 N-2

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo 
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) ................................

 (2)   Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 456 269 213

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e 
degli esercizi precedenti *:
- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni dirette .................................................

(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ............................  

(5) - per rischi assunti in riassicurazione .................................................. 

(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .............................  

- ricavi
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette .................................................

(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ............................  

(9) - per rischi assunti in riassicurazione .................................................. 

(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .............................  

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio 
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(11) -costi ...................................................................................................

(12) -ricavi .................................................................................................. 

 - per rischi assunti in riassicurazione:
(13) -costi ...................................................................................................

(14) -ricavi .................................................................................................. 

(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14 - 11 - 13) …..

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilità richiesto:

Corrispondenza con
le voci del prospetto

dimostrativo del
margine di solvibilità

(16) esercizio N ..............…..….............................. (1+7+9+15) 395       voce 44 sez. I

(17) esercizio N-1 ..............…...........................(1-3-5+7+9+15) 76       voce 48 sez. I

(18) esercizio N-2 ...........................................................(1-3-5) 61       voce 52 sez. I

* I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione
 tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.

Importo

Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità - assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona)

(valori in migliaia di euro)

395 76 61
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MODELLO 1

Società  Arca Vita                                                   

PROSPETTO  ANNUALE  DELLE  ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA  

DELLE  RISERVE  TECNICHE DI CUI AGLI ARTT. 36 E 41, COMMA 4, DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2015

61



(valori in euro)

9 10

A INVESTIMENTI

A.1 Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.1.1a Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, ovvero
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui
aderiscono uno o più di detti Stati membri, negoziati in un mercato regolamentato;

13

4.505.641.314

14

81,06

15

3.447.984.163

16

80,34

A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, ovvero
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui
aderiscono uno o più di detti Stati membri, non negoziati in un mercato regolamentato;

17

0

18

0,00

19

0

20

0,00

A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato; 21 826.748.198 22 14,87 23 476.963.666 24 11,11

A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato, emessi da
società o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro dell'Unione Europea o
appartenenti all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte di una società di revisione
debitamente autorizzata; 25

57.370.534

26

1,03

27

74.973.108

28

1,75

A.1.2c Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell'articolo 157, comma 1, del d.lgs.
163/2006 da società di progetto di cui all'articolo 156, da società titolari di un contratto di
partenariato pubblico privato ai sensi dell'articolo 3, comma 15-ter, del medesimo decreto,
concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali,
ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della produzione e
trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da società di cui all'articolo 157, comma 4, del
d.lgs. 163/2006, il cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di revisione
debitamente autorizzata. La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano
garantiti ai sensi dell'articolo 157, comma 3, del d.lgs. 163/2006;

3%

513

0

514

0,00

515

0

516

0,00

A.1.2d Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli similari ai sensi dell'art. 32, comma 26-bis, del decreto
legge 22 giugno 2012 n. 83, anche se non destinati ad essere negoziati in un mercato
regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione e anche se privi di rating. 3%

517

0

518

0,00

519

0

520

0,00

di cui titoli non negoziati 521 0 522 0,00 523 0 524 0,00

A.1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti precedenti, purchè con
scadenza residua inferiore all'anno; 29

0
30

0,00
31

0
32

0,00

A.1.4 Quote di OICVM italiani e UE; 33 0 34 0,00 35 0 36 0,00

A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei titoli; 20% 37 0 38 0,00 39 0 40 0,00

A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche; 53 47.913.958 54 0,86 55 39.992.295 56 0,93

A.1.9 Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione anche se non destinati ad essere
negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multiraterali di negoziazione e anche se privi di
rating. [A.1.9 = A.1.9a) + A.1.9b) + A.1.9c)]

5%
525

0

526

0,00

527

0

528

0,00

A.1.9a) Titoli di debito relativi alle operazioni di cartolarizzazione di crediti di cui all'articolo 1, comma 1,
della legge 30 aprile 1999, n. 130 privi del requisito di rating di cui alla macroclasse A1

533

0

534

0,00

535

0

536

0,00

A.1.9b) Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione realizzate mediante la sottoscrizione o
l'acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambiali finanziarie, esclusi comunque titoli
rappresentativi del capitale sociale, titoli ibridi e convertibili di cui all'articolo 1, comma 1-bis,
della legge 30 aprile 1999, n. 130. 537

0

538

0,00

539

0

540

0,00

A.1.9c) Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti concessi da società di
cartolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e dalle microimprese ai sensi dell'articolo
1, comma 1-ter, della legge 30 aprile 1999, n. 130.

541

0

542

0,00

543

0

544

0,00

di cui titoli non negoziati 529 0 530 0,00 531 0 532 0,00

Totale A.1 57 5.437.674.004 58 97,82 59 4.039.913.232 60 94,13

di cui titoli strutturati (a) 501 456.517.461 502 8,21 503 208.375.236 504 4,86

di cui cartolarizzazioni (b) 505 35.965.584 506 0,65 507 35.285.795 508 0,82

Totale (a) + (b) 509 492.483.045 510 8,86 511 243.661.031 512 5,68

A.2 Prestiti 20% 545 0 546 0,00 547 0 548 0,00

A.2.1 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie statali o prestate da enti locali territoriali; 20% 61

0
62

0,00
63

0
64

0,00

A.2.2 Finanziamenti diretti non garantiti concessi nei confronti di soggetti diversi dalle persone fisiche e
dalle microimprese.  [A.2.2 = A.2.2a) + A.2.2b) + A.2.2c) + A.2.2d)] 5%

549

0

550

0,00

551

0

552

0,00

A2.2a) Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ed in possesso di
tutte le caratteristiche sulla qualità dei prenditori e sul rapporto con l'intermediario. 5%

553

0

554

0,00

555

0

556

0,00

A2.2b) Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma non in
possesso delle sole caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti. 2,5%

557

0

558

0,00

559

0

560

0,00

A2.2c) Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma non in
possesso delle caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti e del rapporto con
l'intermediario.

1%
561

0

562

0,00

563

0

564

0,00

A2.2d) Finanziamenti diretti non selezionati da una banca o da un intermediario finanziario.
** 565

0
566

0,00
567

0
568

0,00

A.3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili

A.3.1a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 65 335.602 66 0,01 67 32.848.713 68 0,77

A.3.1b Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative e società a responsabilità limitata ed
azioni, non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società aventi la sede legale in un
Stato membro dell'Unione Europea o appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte
di una società di revisione debitamente autorizzata;

69

0

70

0,00

71

0

72

0,00

A.3.3 Quote di OICVM italiani e UE 77 33.874.610 78 0,61 79 27.333.725 80 0,64

A.3.4 Quote di FIA chiusi negoziate in un mercato regolamentato. 5% 81 0 82 0,00 83 0 84 0,00

Totale A.3 85 34.210.212 86 0,62 87 60.182.438 88 1,40

A.4 Comparto immobiliare

A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da ipoteche:
89

0
90

0,00
91

0
92

0,00

A.4.2 Beni immobili concessi in leasing; 10% 93 0 94 0,00 95 0 96 0,00

A.4.3 Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga il controllo, ai sensi dell'articolo
72, comma 1, del decreto ed aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o la gestione di immobili
per l'edilizia residenziale non di lusso o per uso industriale o commerciale o per l'esercizio
dell'attività agricola, per l'importo iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli
immobili assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuta ed al netto delle passività
iscritte nel bilancio della società immobiliare per la quota corrispondente al valore della
partecipazione detenuta.

97

0

98

0,00

99

0

100

0,00

da riportare 5.471.884.216 98,44 4.100.095.670 95,54

RISERVE TECNICHE
Alla chiusura 

dell'esercizio 2015
Alla chiusura 

dell'esercizio precedente

Riserve tecniche da coprire 5.558.638.161 4.291.621.035

DESCRIZIONE ATTIVITA'
Limiti

massimi

Consistenza alla chiusura 
dell'esercizio 2015

Consistenza alla chiusura 
dell'esercizio precedente

Valori % Valori %

62



riporto 5.471.884.216 98,44 4.100.095.670 95,54

A.4.4 Quote di FIA immobiliari italiani. 10% 101 47.807.924 102 0,86 103 54.726.889 104 1,28

Totale A.4 40% 109 47.807.924 110 0,86 111 54.726.889 112 1,28

A.5 Investimenti alternativi

A.5.1a Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto obbligazionario.
301

0
302

0,00
303

0
304

0,00

A.5.1b Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto azionario.
305

0
306

0,00
307

0
308

0,00

A.5.2a Quote di FIA italiani e UE chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed in Fia italiani
riservati. 309

0
310

0,00
311

264.536
312

0,01

A.5.2b Quote di altri FIA italiani e UE aperti diversi dalle classi precedenti. 313 0 314 0,00 315 16.145.494 316 0,38

Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 5% 317 0 318 0,00 319 16.410.030 320 0,38

totale A.5 10% 321 0 322 0,00 323 16.410.030 324 0,38

Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 35% 325 34.210.212 326 0,62 327 76.592.468 328 1,78

TOTALE A 113 5.519.692.140 114 99,30 115 4.171.232.589 116 97,19

B CREDITI

B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a
loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare;

117

0

118

0,00

119

0

120

0,00

B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti, debitamente
documentati, fino al 90% del loro ammontare; 121

0
122

0,00
123

0
124

0,00

B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi;

125

0

126

0,00

127

0

128

0,00

B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi; 129

0

130

0,00

131

0

132

0,00

B.4 Anticipazioni su polizze; 133 0 134 0,00 135 0 136 0,00

B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il termine prescritto per
l'accertamento. 5% 137

0
138

0,00
139

0
140

0,00

B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 5% 141 0 142 0,00 143 0 144 0,00

B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo vantati nei
confronti della società incaricata della gestione stessa; 5% 401

0
402

0,00
403

0
404

0,00

TOTALE B 145 0 146 0,00 147 0 148 0,00

C ALTRI ATTIVI

C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di bilancio; 149

0
150

0,00
151

0
152

0,00

C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del valore di bilancio;

153

0

154

0,00

155

0

156

0,00

Sub-totale C.1+C.2 5% 157 0 158 0,00 159 0 160 0,00

C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro ammontare;
161

0
162

0,00
163

0
164

0,00

C.4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro ammontare;
165

0
166

0,00
167

0
168

0,00

C.5 Interessi reversibili; 5% 169 0 170 0,00 171 0 172 0,00

TOTALE C 173 0 174 0,00 175 0 176 0,00

TOTALE B + C- C.3 25% 177 0 178 0,00 179 0 180 0,00

D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto autorizzato dalla
competente autorità di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle partite debitorie; 15%

181

42.747.332

182

0,77

183

120.686.590

184

2,81

E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai sensi dell'art. 38, comma 4, del d.lgs. 209/05;
185

0
186

0,00
187

0
188

0,00

TOTALE GENERALE
ATTIVITA' A COPERTURA 189

5.562.439.472
190

100,07
191

4.291.919.179
192

100,01

Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.2d* + A.1.3 + A.1.9* + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2b 10% 193
57.370.534

194
1,03

195
91.383.138

196
2,13

(*) Ai fini del limite del 10%, con riferimento alle classi A.1.2d e A.1.9, si considerano i soli titoli non negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione

(**): tale limite è soggetto a specifica autorizzazione IVASS.
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Allegato A al Modello 1

(valori in euro)

VALUTA
TASSO DI 

CAMBIO (1)
RISERVE TECNICHE

ATTIVITA'
A COPERTURA

Spazio Economico Europeo

EURO                     1,000 5.558.638.161 5.543.833.183

Corona danese               

Corona svedese              

Sterlina Gran Bretagna      

Corona ceca                 

Fiorino ungherese           

Litas lituano               

Zloty polacco               

Nuovo Leu Romeno            

Nuovo Lev Bulgaro           

Corona norvegese            

Corona islandese            

Franco del Liechtenst       

Stati Terzi

Franco svizzero            0

Dollaro USA              1,089  18.606.289

Dollaro canadese            

Dollaro australiano         

Dollaro neozelandese        

Yen giapponese              

Riyal arabo                 

Lira turca                  

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

                            

5.558.638.161 5.562.439.472

(1).

(2).

comprese le attività acquisite successivamente a tale data.

Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 9 del prospetto

annuale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche.

Il totale delle attività corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto.

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura

TOTALE (2)

Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti

al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 

rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione,
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26 0,0362 15 32.265.811 32.265.811 51.712.622

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

32.265.811 32.265.811 51.712.622
1 2 3

Attivi a copertura alla chiusura
dell'esercizio precedente

TOTALE

Allegato B al Modello 1

Attività assegnate a copertura delle riserve tecniche relative
ai contratti di cui all'art. 33, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209

SEZIONE I - Contratti a premio unico (1)
(valori in euro)

N. ordine

Tasso
di interesse
garantito

(2)

Durata
residua

contrattuale

Riserve
tecniche

(3)

Attivi a copertura alla chiusura 
dell'esercizio 2015

(4)
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0 0 0
5 6 7

32.265.811 32.265.811 51.712.622
8 9 10

(1).

(2).

(3).

(4).

(5).

SEZIONE II - Contratti di rendita vitalizia immediata (1)
(valori in euro)

N. ordine

Tasso
di interesse

garantito
(2)

Riserve
tecniche

(3)

Attivi a copertura
alla chiusura dell'esercizio 2015

(4)

Attivi a copertura
alla chiusura dell'esercizio precedente

TOTALE

TOTALE GENERALE (5)

Vanno considerati i contratti di cui di cui all'art. 33, comma 4, d.lgs 209/05, per i quali l'impresa dispone di

attività specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui è garantito un tasso

di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dal Regolamento di

Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni.

cui al comma 1 dell'art. 33 del d. lgs. 209/05.

Va  inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall'impresa, ai sensi del Regolamento di

cui all'art. 33, comma 1, del d. lgs. 209/05, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attività

specifiche a copertura delle riserve tecniche.

Va indicato l'intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale è garantito il

tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell'importo 

di cui alla voce 9 del Prospetto annuale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 

Va indicato l'importo degli attivi,  il cui ammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve

tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2).

Tali attivi sono ricompresi nell'importo di cui alla voce 189 del Prospetto annuale delle 

attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
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MODELLO 2

Società  Arca Vita                                                   

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE

A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE AI

CONTRATTI DI CUI ALL'ART. 41, COMMI 1 E 2, DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2015
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n. quote 
possedute

valore
n. quote 

possedute
valore

95 FE - Capital Tutor                              7.055.008 633.532 7.055.008 8.788.885 762.262 8.788.885

107 FE - JPM Em Mkt Local Currency Debt Fund        23.407 232 23.407 0 0 0

108 FE - JPM Em Mkt Strategic Bond C                293.025 4.161 293.025 0 0 0

109 FE - JPM Euro strategic Growth Fund C           242.458 9.201 242.458 0 0 0

110 FE - JPM Euroland Dynamic Fund C                78.392 630 78.392 0 0 0

111 FE - JPM Europe Small Cap Fund C Eur            82.799 2.743 82.799 0 0 0

112 FE - JPM Global Bond Opportunities              1.388.733 18.871 1.388.733 0 0 0

113 FE - JPM Global Convertibles Fund               984.120 60.191 984.120 0 0 0

114 FE - JPM Global Corporate Bond Fund             175.872 1.928 175.872 0 0 0

115 FE - JPM Global Government Bond Fund            281.750 21.875 281.750 0 0 0

116 FE - JPM Global High Yeld Bond Fund             194.085 916 194.085 0 0 0

117 FE - JPM Global Income Fund                     1.506.018 11.615 1.506.018 0 0 0

118 FE - JPM Global Research Enh Index Equity C     136.655 772 136.655 0 0 0

119 FE - JPM Global Select Equity Fund C            1.086.824 9.150 1.086.824 0 0 0

120 FE - JPM Highbridge US STEEP C                  162.017 1.840 162.017 0 0 0

121 FE - JPM America Equity Fund C                  64.056 5.447 64.056 0 0 0

122 FE - JPM ASEAN Equity Fund C                    56.802 535 56.802 0 0 0

123 FE - JPM Asia Pacific Strategic Equity Fund     15.375 159 15.375 0 0 0

124 FE - JPM Em Mkt Corporate Bond Fund             17.684 196 17.684 0 0 0

125 FE - JPM Em Mkt Small Cap C                     11.343 127 11.343 0 0 0

126 FE - JPM Eur Gover Sh Dur C                     165.315 14.540 165.315 0 0 0

127 FE - JPM Global Strategic Bond                  50.787 615 50.787 0 0 0

128 FE - JPM Japan 50 Equity Fund                   68.332 471 68.332 0 0 0

129 FE - JPM Em Mkt Equity Fund                     9.933 136 9.933 0 0 0

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

14.150.790 799.883 14.150.790 8.788.885 762.262 8.788.885

14.150.790 799.883 14.150.790 8.788.885 762.262 8.788.885
1 2 3 4 5 6

TOTALE

TOTALE SEZIONE I

SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di OICR
(valori in euro)

N° 
ordine

Denominazione OICR di riferimento

Alla chiusura dell'esercizio 2015

Riserve 
tecniche

Strumenti finanziari a copertura

Alla chiusura dell'esercizio precedente

Riserve 
tecniche

Strumenti finanziari a copertura
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10 UL Conservative Inv                             31.273.484 31.273.483 33.696.936 33.696.937

11 UL Balanced Inv                                 39.362.077 39.362.148 39.844.198 39.844.345

12 UL Flexible Inv                                 63.323.506 63.323.507 65.232.936 65.232.937

13 UL Dynamic Inv                                  71.978.519 71.978.511 77.333.434 77.333.434

14 UL Aggressive Inv                               66.855.283 66.855.284 70.287.239 70.287.242

16 UL Real Estate Inv                              3.754.531 3.754.531 3.678.203 3.678.205

30 PPP - Control                                   7.954.573 7.954.573 7.774.973 7.774.970

31 PPP - Medium                                    11.897.706 11.897.712 11.457.511 11.457.420

32 PPP - Power                                     12.532.579 12.532.581 12.368.630 12.368.630

96 UL MultiAzionario Inv                           16.662.835 16.662.839 15.943.064 15.943.066

97 UL MultiMonetario                               12.085.576 12.085.575 12.222.129 12.222.129

98 UL Gold Fund Inv                                8.005.240 8.005.239 8.519.075 8.519.075

99 UL AV Total Return                              20.309.191 20.309.191 17.855.409 17.855.412

100 UL Percorso 18 Inv                              14.190.776 14.190.774 8.483.269 8.483.270

101 UL Percorso 40 Inv                              7.094.973 7.094.971 5.538.499 5.538.501

102 UL Percorso 61 Inv                              2.866.153 2.866.156 2.630.511 2.630.512

103 UL Percorso 83 Inv                              2.116.907 2.116.906 2.017.879 2.017.879

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

392.263.909 392.263.981 394.883.895 394.883.964

392.263.909 392.263.981 394.883.895 394.883.964
7 8 9 10

TOTALE

TOTALE SEZIONE II

SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

N° 
ordine

Denominazione Fondo Interno

Alla chiusura dell'esercizio 2015 Alla chiusura dell'esercizio precedente

Riserve tecniche
Strumenti finanziari a 

copertura (1)
Riserve tecniche

Strumenti finanziari a 
copertura (1)
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0 0 0 0

0 0 0 0
11 12 13 14

406.414.699 406.414.771 403.672.780 403.672.849
15 16 17 18

TOTALE

TOTALE SEZIONE III

TOTALE GENERALE (2)

(1) Va indicato l'ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione

(2) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle tre sezioni

SEZIONE III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento

N° 
ordine

Denominazione Fondo Interno

Alla chiusura dell'esercizio 2015 Alla chiusura dell'esercizio precedente

Riserve tecniche
Strumenti finanziari a 

copertura (1)
Riserve tecniche

Strumenti finanziari a 
copertura (1)
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NOTA INTEGRATIVA E ALLEGATI 
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          ARCA VITA S.p.A. 

Sede in Via del Fante, 21 - 37122 - VERONA  

Capitale Sociale Euro 208.279.080 - interamente versato 

Società appartenente al Gruppo Assicurativo Unipol  

BILANCIO AL 31.12.2015 

NOTA INTEGRATIVA 

CRITERI DI FORMAZIONE 

Il bilancio di esercizio è conforme alle disposizioni degli artt. 2423, comma 1, 2, 3 e 4, e seguenti del 

Codice Civile, tenendo conto delle leggi speciali vigenti per il settore. 

Le informazioni complementari di cui all’art. 2423, comma 3, del Codice Civile sono indicate nella Nota 

Integrativa. 

Nella redazione del bilancio si applicano, considerata la specificità del settore, le disposizioni introdotte 

dal D.Lgs. 06/03 afferenti la riforma del diritto societario, nonché quanto previsto dal D.Lgs. 209/05 

“Codice delle Assicurazioni Private” ed i collegati regolamenti attuativi fino ad oggi emanati ed 

applicabili. Non sono intervenute speciali ragioni che rendessero necessario il ricorso a deroghe di cui 

all’art. 2423, comma 4 ed all’art. 2423 bis, comma 2, del Codice Civile. 

Il bilancio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa, è corredato 

dalla Relazione sulla gestione degli Amministratori nel suo complesso, già illustrata in precedenza e 

redatta secondo le disposizioni di cui all’art. 94 D.Lgs. 209/05 (già art.10 D.Lgs. 173/97). 

Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico sono redatti secondo gli schemi del D.Lgs. 173/97 e del 

Regolamento Isvap n. 22 del 4 aprile 2008 e tenendo conto di quanto riportato nei principi contabili 

emessi dall’OIC. Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico è indicato l’importo 

della voce corrispondente dell’esercizio precedente. I valori sono indicati in unità di euro in ottemperanza 

al combinato disposto di cui al Regolamento Isvap n. 22 del 4 aprile 2008 ed al D.Lgs 173/97, come 

modificato dal D.Lgs 213/98.  

La Nota Integrativa viene predisposta in conformità allo schema ed ai criteri generali indicati dall'art. 57 

del D.Lgs.173/97 e del Regolamento Isvap n. 22/2008, in ottemperanza al combinato disposto di cui 

sopra, viene redatta in migliaia di euro. La stessa è suddivisa nelle seguenti parti: 

Parte A -  criteri di valutazione; 

Parte B -  informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico; 

Parte C -  altre informazioni. 
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Ogni parte si articola in sezioni contenenti le informazioni obbligatorie previste dalla legislazione vigente 

ed ogni altra informazione complementare necessaria a fornire una rappresentazione veritiera e corretta. 

Sono parte integrante della presente Nota Integrativa gli allegati nella stessa richiamati nelle varie sezioni 

e raggruppati, secondo la numerazione degli stessi fornita dal legislatore, dopo la parte C. 

Il bilancio è sottoposto a revisione legale da parte della società Reconta Ernst & Young S.p.A..
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE 

 Illustrazione dei criteri di valutazione 

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31.12.15 non si discostano da quelli utilizzati 

per la formazione del bilancio del precedente esercizio. 

La valutazione delle voci di bilancio è stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza 

nella prospettiva della continuazione dell'attività, nonché tenendo conto della funzione economica 

dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato. 

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono di seguito illustrati. 

 

ATTIVI IMMATERIALI 

Sono iscritti al costo di acquisto o di produzione, aumentato degli oneri accessori e sono 

sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla residua possibilità di utilizzazione. 

Essi sono costituiti da: 

- provvigioni di acquisizione sui contratti poliennali. Sono differiti gli oneri sostenuti 

nell’esercizio tenendo conto della durata residua dei contratti, per la parte corrispondente alla 

quota di premi conservati dalla compagnia, con un periodo massimo di 10 anni e con i limiti 

massimi dei caricamenti di tariffa; le provvigioni d’acquisto da ammortizzare sono calcolate ai 

sensi della Circolare Isvap n.183 del 03.09.1992 e l’ammortamento viene effettuato in base alla 

durata contrattuale con il massimo di 10 anni, nei limiti del caricamento precontato presente in 

tariffa e sulla base dell’effettiva quota trattenuta dopo la cessione in riassicurazione; le 

provvigioni risultano congruenti rispetto ai caricamenti di tariffa, essendo il preconto erogato 

sempre inferiore al corrispondente caricamento presente in tariffa; 

- avviamento, relativo all’acquisizione di ramo di azienda;  

- costi di impianto e di ampliamento;  

- altri costi pluriennali comprendenti tra l’altro costi di software.  

I costi di impianto e di ampliamento ed i costi di software sono ammortizzati in cinque annualità in quote 

costanti a decorrere dall'esercizio in cui sono stati sostenuti; le successive implementazioni vengono 

ammortizzate a quote costanti in cinque annualità in quanto aumentano la vita utile del bene. 

L’avviamento è ammortizzato in cinque annualità in quote costanti, sempre a decorrere dall’esercizio in 

cui il costo è stato sostenuto; le immobilizzazioni immateriali in corso non sono ammortizzate, in quanto 
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l'inizio del relativo ammortamento è rinviato al momento a decorrere dal quale il bene può essere 

utilizzato. 

 

INVESTIMENTI 

Terreni e fabbricati 

 

I beni costituiscono attivi materiali ad uso durevole e sono iscritti al costo di acquisto, aumentato degli 

oneri accessori; i fabbricati sono sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla residua 

possibilità di utilizzazione.  

Le immobilizzazioni in corso non sono ammortizzate, in quanto l'inizio del relativo ammortamento è 

rinviato al momento a decorrere dal quale il bene può essere utilizzato. 

Investimenti in imprese del Gruppo ed in altre partecipate 

Azioni e quote di imprese  

Le partecipazioni in imprese del Gruppo ed in altre partecipate sono tutte considerate attivi patrimoniali 

ad utilizzo durevole e sono iscritte al costo. Le partecipazioni azionarie nella controllante Unipol Gruppo 

Finanziario S.p.A. sono considerate attivi patrimoniali ad utilizzo non durevole e vengono pertanto 

iscritte al minore tra il costo ed il valore di realizzazione desumibile dall’andamento di mercato, calcolato 

sulla base della media aritmetica dei prezzi del mese di dicembre.  

Con riferimento alle partecipazioni ad utilizzo durevole, nel caso di perdite durevoli di valore si procede 

all'iscrizione del minor valore, come previsto dall'art.16, comma 3 del D.Lgs. 173/97. Eventuali 

svalutazioni non vengono mantenute nei successivi bilanci se ne sono venuti meno i motivi. 

Obbligazioni ed altri titoli a Reddito fisso 

Le obbligazioni emesse da società del Gruppo ed altre partecipate sono tutte considerate attivi 

patrimoniali ad utilizzo non durevole e sono iscritte al minore tra il costo ed il valore di realizzazione 

desumibile dall’andamento di mercato, calcolato sulla base della media aritmetica dei prezzi del mese di 

dicembre. 

Altri investimenti finanziari (Classe C) 

Azioni e quote; quote di fondi comuni di investimento; obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 

Le azioni e quote, appartenenti al comparto investimenti ad utilizzo non durevole, sono iscritte al minore 

tra il costo ed il valore di realizzazione desumibile dall’andamento di mercato, calcolato sulla base della 

media aritmetica dei prezzi del mese di dicembre. 
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Le quote di fondi comuni di investimento sono iscritte al minore tra il costo ed il valore di mercato, 

quest’ultimo pari a quello dell’ultimo giorno di quotazione disponibile.  

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso quotati in mercati regolamentati, appartenenti al comparto 

investimenti ad utilizzo non durevole, sono iscritti al minore tra il costo di acquisto, rettificato dello 

scarto di emissione maturato nel periodo di possesso, ed il valore di realizzazione desumibile 

dall’andamento di mercato, calcolato sulla base della media aritmetica dei prezzi del mese di dicembre. 

Qualora il prezzo rilevato sul mercato di riferimento non fosse rappresentativo di un effettivo valore di 

presumibile realizzo, osservabile in condizioni normali di mercato, il prezzo di riferimento viene 

determinato ricorrendo ai prezzi di mercato di strumenti simili oppure, in assenza di strumenti simili, 

mediante una tecnica di valutazione “Mark to Model” basata su informazioni di mercato. In particolare in 

tali valutazioni si tiene conto della struttura dei tassi di interesse, del premio per il rischio di credito e di 

un eventuale premio di illiquidità.  

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso non quotati in mercati regolamentati, appartenenti al 

comparto investimenti ad utilizzo non durevole, sono iscritti al minore tra il costo di acquisto, rettificato 

dello scarto di emissione maturato nel periodo di possesso, ed il presumibile valore di realizzo, 

determinato ricorrendo a prezzi di mercato di strumenti simili od a tecniche di valutazione come sopra 

evidenziato per le obbligazioni quotate. 

Le azioni, le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, quotati e non quotati in mercati regolamentati, 

appartenenti al comparto investimenti ad utilizzo durevole, sono iscritti al costo di acquisto rettificato, nel 

caso di obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso, dello scarto di negoziazione maturato nel periodo di 

possesso. Nel caso di perdite durevoli di valore si procede all’iscrizione del minor valore come previsto 

dall'art.16, comma 3 del D.Lgs.173/97. 

Eventuali svalutazioni non vengono mantenute nei successivi bilanci se ne sono venuti meno i motivi. 

 

L'eventuale trasferimento dei titoli da un comparto all'altro viene operato osservando le disposizioni 

impartite da Isvap con il provvedimento n.893-G del 18.06.98 così come integrate dalle precisazioni di 

cui alla Circolare n.475/D del 27.2.02. In particolare, esso avviene sulla base del valore risultante 

dall’applicazione, alla data dell’operazione, delle regole valutative del comparto di provenienza. 

Successivamente al trasferimento, i titoli vengono valutati secondo i criteri propri del comparto di 

destinazione.   

La configurazione del costo di acquisto utilizzato è il “costo medio ponderato continuo”.  
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Gli interessi maturati sui titoli vengono contabilizzati in base alla competenza temporale. 

I dividendi di azioni di società controllate sono contabilizzati nell'esercizio secondo il principio della 

competenza, mentre quelli provenienti da altre società sono contabilizzati nell’esercizio in cui sono 

incassati.  

Finanziamenti e depositi 

I finanziamenti ed i depositi presso enti creditizi sono iscritti al valore nominale, corrispondente anche al 

presumibile valore di realizzo. 

Investimenti finanziari diversi 

Eventuali contratti di “pronti contro termine”, per operazioni di acquisto a pronti con obbligo della 

controparte di riacquisto, sono iscritti nel bilancio nella voce investimenti finanziari diversi. Gli interessi 

e le differenze tra controvalore “a pronti” e “a termine” vengono contabilizzati “pro rata temporis” nei 

proventi da altri investimenti e nel caso di operazioni in corso alla chiusura dell’esercizio riportano come 

contropartita gli altri ratei attivi. 

 

Strumenti finanziari derivati 

I premi pagati relativi ad opzioni acquistate sono iscritti tra gli investimenti finanziari diversi. I premi 

relativi alle opzioni abbandonate sono imputati tra i profitti o le perdite su realizzo degli investimenti, 

mentre i contratti esercitati alla scadenza sono portati in rettifica del prezzo di vendita e/o acquisto 

dell’attività sottostante. 

Gli strumenti derivati sorti con finalità di copertura sono valutati secondo il principio della coerenza 

valutativa e vengono quindi imputati al conto economico gli utili e/o le perdite da valutazione 

coerentemente con le plusvalenze e/o minusvalenze risultanti sulle attività oggetto di copertura.  

Gli strumenti derivati sorti con finalità di gestione efficace sono invece valutati secondo il principio del 

minore tra costo e mercato. 

Per valore di mercato degli strumenti derivati si intende il prezzo dell’ultimo giorno del mese di dicembre 

se si tratta di strumenti quotati, altrimenti sono valutati sulla base del presumibile valore di realizzo 

determinato con metodologie di calcolo diffuse sul mercato. 
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Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla 

gestione dei fondi pensione (Classe D) 

Le quote di OICVM a copertura di contratti di cui all’art. 41 comma 1 D.Lgs 209/05 (Unit Linked) sono 

iscritte al valore dell’ultimo giorno di valorizzazione dell’esercizio.  

Le obbligazioni quotate e non quotate a copertura di contratti di cui all’art. 41 commi 1 e 2 (Unit Linked 

e Index Linked) D.Lgs 209/05 sono valutate in base al valore corrente alla data di chiusura di esercizio, 

secondo i criteri di cui all'art. 16, comma 8, del D.Lgs. 173/97.  

Le opzioni, i contratti futures e le operazioni di acquisto e vendita di valuta a termine a copertura di 

contratti di cui all’art. 41 commi 1 e 2 del D.Lgs. 209/05 sono valutati al valore corrente alla data di 

chiusura dell’esercizio, secondo i criteri di cui all’art. 16, comma 8, del D.Lgs. 173/97. 

Le disponibilità di conto corrente a copertura di contratti di cui all’art. 41 commi 1 e 2 D.Lgs 209/05 

sono espresse in euro e valutate in base alle consistenze in essere alla chiusura dell’esercizio, secondo i 

criteri di cui all'art. 16, comma 8, del D.Lgs. 173/97. 

 

CREDITI    

I crediti verso assicurati per premi sono iscritti secondo il valore presumibile di realizzazione, al netto 

pertanto delle svalutazioni operate in modo forfettario, determinate in base all'analisi dell’evoluzione 

degli incassi degli esercizi precedenti, riguardanti categorie omogenee dei crediti medesimi, individuate 

nei singoli rami esercitati. 

Le relative svalutazioni sono indicate nella parte B della Nota Integrativa. 

Gli altri crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo. 

 

ALTRI ELEMENTI DELL’ATTIVO 

Attivi materiali 

I mobili, le macchine d’ufficio, i beni mobili iscritti in pubblici registri, impianti e attrezzature sono 

iscritti al costo di acquisto, al netto dei fondi di ammortamento. 

Gli ammortamenti sono calcolati in relazione alla residua possibilità di utilizzazione dei cespiti, tenendo 

conto della funzione economica dell’attivo. 

Disponibilità liquide 

I depositi bancari sono comprensivi degli interessi maturati al 31 dicembre 2015; sono iscritti al valore 

nominale e sono costituiti da depositi a vista in via esclusiva. 
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FONDI PER RISCHI ED ONERI 

Comprende gli accantonamenti per perdite o debiti di natura determinata, di esistenza certa o probabile, il 

cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono, alla chiusura dell’esercizio, indeterminati o 

subordinati al verificarsi di eventi futuri. 

 

DEBITI ED ALTRE PASSIVITA’ 

 

Debiti 

Sono rilevati al loro valore nominale. 

 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 

Rappresenta l’effettivo debito in capo alla Compagnia maturato verso i dipendenti in conformità alla legge 

ed ai contratti di lavoro vigenti. 

 

RATEI E RISCONTI ATTIVI E PASSIVI 

Sono determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio. I ratei attivi sono 

valutati al presumibile valore di realizzazione e quelli passivi sono valutati al valore nominale. 

 

RISERVE TECNICHE 

Riserve tecniche del lavoro diretto 

Le riserve tecniche delle assicurazioni sulla vita, determinate secondo i criteri attuariali, sono calcolate nel 

rispetto di quanto previsto nel Regolamento Isvap n. 21 entrato in vigore nel corso dell’anno 2008. 

Le riserve tecniche aggiuntive per rischio finanziario, normate dal citato Regolamento Isvap, sono state 

valutate anche in base alle indicazioni fornite dall’Ordine Nazionale degli Attuari. Il criterio di 

valutazione scelto è quello maggiormente prudenziale: la riserva aggiuntiva è calcolata senza effettuare 

compensazioni tra esercizi successivi. I tassi di rendimento prevedibili sono calcolati in base alle 

indicazioni del Regolamento stesso. 

La riserva aggiuntiva per rischio finanziario è stata calcolata anche per il portafoglio di Temporanee in 

Caso di Morte. 

Le riserve tecniche risultano adeguate agli impegni assunti nei confronti degli assicurati e sono in ogni 

caso non  inferiori ai valori di riscatto. 
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E’ stata costituita la riserva per somme da pagare prevista dall’art 36 comma 3 del D.Lgs. 209/05 per far 

fronte al pagamento di capitali e rendite maturati, riscatti e sinistri da pagare.  

 

Riserve tecniche allorché il rischio di investimento è sopportato dagli assicurati  

Le riserve tecniche delle assicurazioni sulla vita sono calcolate nel rispetto di quanto previsto dall’art. 41 

commi 1 e 2 D.Lgs 209/05. 

 

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 

Le riserve a carico dei riassicuratori comprendono gli importi di competenza di questi ultimi, determinati 

conformemente agli accordi contrattuali di riassicurazione, in base agli importi lordi delle riserve 

tecniche. 

Le riserve cedute sono computate con gli stessi parametri usati dalla Società per il proprio portafoglio. 

 

PREMI LORDI CONTABILIZZATI 

I premi lordi contabilizzati comprendono tutti gli importi maturati durante l’esercizio e sono determinati 

in conformità a quanto previsto dall’art 45 del D.Lgs. 173/97. 

 

IMPOSTE 

Le imposte, determinate sulla base della normativa fiscale in vigore, sono appostate secondo competenza 

tra i costi dell’esercizio; per gli effetti dell’adesione da parte di Arca Vita S.p.A. all’istituto del 

consolidato fiscale nazionale ex art. 117 e seguenti del TUIR  l’eventuale credito IRES è allocato tra i 

crediti verso la Società Controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.. 

L’OIC 25 emanato dal CNDCEC nel maggio del 2005, riguardante il trattamento contabile delle imposte 

sul reddito, prevede che le imprese diano rilevanza a tutte le differenze temporanee tra i valori contabili e 

fiscali di attività e passività, sia che diano luogo ad imposte differite, sia che diano luogo ad imposte 

anticipate; in relazione alle attività derivanti da imposte anticipate, il sopracitato principio richiede la loro 

rilevazione contabile nella misura in cui vi sia ragionevole certezza del realizzo di un reddito imponibile a 

fronte del quale possa essere utilizzata la differenza temporanea deducibile. 

La Società ha proceduto all’iscrizione in bilancio del saldo di imposte differite ed anticipate determinato 

secondo il principio contabile sopracitato. Le operazioni effettuate sono illustrate nella parte B della 
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sezione 6 di commento alla voce “Altre attività” (voce F.IV) e nella sezione 22 di commento alla voce 

“imposte sul reddito dell’esercizio” (voce III.14). 

   

ALTRE POSTE ECONOMICHE 

I costi e i ricavi sono attribuiti all'esercizio nel rispetto del principio della competenza. Per quelli 

caratteristici dell'attività assicurativa, in particolare, si è operato nel rispetto delle "disposizioni applicabili 

al conto economico" di cui al D.Lgs. 173/97 ed in conformità alle istruzioni contenute nel regolamento 

Isvap n. 22 del 4 aprile 2008 (Piano dei conti che le imprese di assicurazione e riassicurazione devono 

adottare nella loro gestione a decorrere dall'esercizio 2008). 

 

IMPEGNI, GARANZIE E RISCHI 

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei conti d’ordine al loro valore contrattuale. 

 

CRITERI DI CONVERSIONE DEI VALORI ESPRESSI IN VALUTA 

I valori espressi originariamente in valuta estera vengono contabilizzati in base ai cambi effettivi alla data 

di effettuazione dell'operazione. Le partite patrimoniali in valuta originaria diversa dalla moneta di conto 

del bilancio sono valutate ai cambi di chiusura dell’esercizio e le differenze cambio derivanti dalla 

conversione, sia positive che negative, sono rilevate a conto economico. L’eventuale risultato positivo 

netto derivato da utili per differenze cambi non realizzate, in sede di approvazione del bilancio da parte 

dell’Assemblea dei Soci, viene accantonato a riserva non distribuibile a norma dell’art. 2426 comma 5 

n.8 bis del Codice Civile.  

I cambi delle valute, adottati per la conversione in euro, sono i seguenti: 

 

Valuta Tasso di cambio 31/12/2015 

Dollaro Australiano 1,4897 

Franco Svizzero 1,0835 

Dollaro Americano 1,0887 

Yen Giapponese 131,07 

Sterlina Inglese 0,73395 

Dollaro Canadese 1,5116 
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL CONTO ECONOMICO 

 

STATO PATRIMONIALE – Attivo 

 

Sezione 1 - Attivi immateriali (voce B) 

Descrizione  Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Attivi immateriali 0 

 

0 0 

 

Le variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) sono riportate nell'allegato 4.  

Gli attivi immateriali al 31.12.15 risultano interamente ammortizzati e pertanto sono pari a 0, come alla 

chiusura del precedente esercizio.  

 

Sezione 2 - Investimenti (voce C) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Investimenti 5.726.307 4.343.406             1.382.901  

 

La composizione del saldo e le variazioni delle singole voci sono di seguito dettagliate. 

 

Terreni e fabbricati (voce C.I) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Beni immobili 43.958 

 

44.879 (921) 

 

I valori sono riferiti all'edificio di proprietà in Verona, via San Marco, 48, all’edificio di proprietà in 

Verona, via Galliano, 55/57 e all’edificio di proprietà in Verona, via del Fante 21. 

In particolare il valore degli immobili al 31.12.15 è costituito da: 

- immobili destinati all'esercizio di impresa       per       21.987 migliaia di euro  

- immobili ad uso di terzi     per       18.281 migliaia di euro 

- immobilizzazioni in corso                                    per         3.690 migliaia di euro 

La movimentazione contabile della voce rispetto al precedente esercizio (44.879 migliaia di euro al 

31.12.14) è attribuibile ad un incremento delle spese di ristrutturazione dell’immobile di via San Marco 

per un importo di 161 migliaia di euro e ad una diminuzione connessa al processo di ammortamento per 
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1.082 migliaia di euro (riferito agli immobili di via San Marco, di via Colonnello Galliano e via Del 

Fante).  

Ai sensi dell’art. 16 del Regolamento Isvap n. 22 si informa che il totale complessivo del valore corrente 

degli immobili destinati all’esercizio di impresa ed ad uso di terzi è stato determinato in 42.457 migliaia 

di euro. Tale valore è rappresentato, per l’immobile di Via del Fante, dal valore di carico netto, per gli 

immobili di Via San Marco e via Galliano, dalle evidenze di cui alle determinazioni di esperti esterni in 

possesso dei necessari requisiti e nominati dal Consiglio di Amministrazione della Compagnia, secondo le 

disposizioni emanate da Isvap con Regolamento n. 22 del 4.4.2008. Il valore corrente, per quanto 

concerne l’immobile di Via del Fante, è valutato pari a quello di carico netto in assenza di significative 

variazioni delle sue caratteristiche e del mercato di riferimento, rispetto al precedente esercizio in cui 

l’immobile era stato completato adattandolo alle necessità specifiche strumentali all’esercizio dell’attività 

della Società e messo in uso. Nessuna svalutazione per perdite durevoli di valore si è resa necessaria alla 

chiusura dell’esercizio.  

 

Le variazioni nell'esercizio relative ai terreni e fabbricati (voce C.I) sono riportate nell'allegato 4. 

 

Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate (voce C.II) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Investimenti nelle imprese del gruppo ed in 

altre partecipate 

121.308 121.735 (427) 

 

Sono costituiti da:  

- partecipazione nella controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. per 336 migliaia di euro; 

- partecipazione di controllo in Arca Assicurazioni S.p.A. iscritta per 103.001 migliaia di euro; 

- partecipazione di controllo in Arca Vita International L.t.d. iscritta per 6.079 migliaia di euro; 

- partecipazione di controllo in Arca Inlinea S.c.a.r.l. iscritta per 123 migliaia di euro; 

- partecipazione di controllo in Arca Direct Assicurazioni S.r.l. iscritta per 103 migliaia di euro; 

- partecipazione di controllo in Arca Sistemi S.c.a.r.l. iscritta per 3.736 migliaia di euro; 

- partecipazione in Banca della Nuova Terra S.p.A. per 1.471 migliaia di euro; 

- obbligazioni emesse dall’impresa controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. per 6.459 

migliaia di euro. 
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Azioni e quote di imprese (voce C.II.1) 

Le variazioni nell'esercizio, le informazioni relative alle imprese partecipate ed il dettaglio delle 

movimentazioni sono riportati negli allegati 5, 6 e 7. 

Ad esclusione della partecipazione nella controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A., considerata ad 

utilizzo non durevole, tutti gli altri attivi della voce C.II.1 sono considerati ad utilizzo durevole e valutati 

al costo eventualmente ridotto per perdite durevoli di valore. 

Al 31.12.15 sono presenti azioni della controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. per un importo pari 

a 336 migliaia di euro (339 migliaia di euro al 31.12.14), acquistate dalla Società a servizio dei piani di 

compensi basati su strumenti finanziari destinati al personale dirigente. 

Con riferimento alle imprese controllate ed altre partecipate, il confronto fra il valore di bilancio e la 

valutazione effettuata sulla base del metodo del patrimonio netto indica i seguenti valori. 

 

Partecipazione Valori di bilancio Valutazione sulla base 

del metodo del 

patrimonio netto 

Arca Assicurazioni S.p.A. 103.001 104.396 

Arca Vita International L.t.d. 6.079 19.866 

Arca Direct Assicurazioni S.r.l. 103 

 

1.535 

Arca Inlinea S.c.a.r.l. 123 315 

Arca Sistemi S.c.a.r.l. 3.736 3.736 

Banca Nuova Terra S.p.A. 1.471 1.471 

Totale 114.513 131.319 

 

Si segnala che, rispetto al 31.12.14, rimangono immutati i valori delle partecipazioni in Arca 

Assicurazioni S.p.A., in Arca Direct Assicurazioni S.r.l., in Arca Vita International L.t.d., in Arca Inlinea 

S.c.a.r.l., ed in Arca Sistemi S.c.a.r.l. , mentre hanno subito delle variazioni le partecipazioni di seguito 

indicate:  

 partecipazione in Banca Nuova Terra S.p.A., dove il valore contabile, che al 31.12.14 

ammontava a 1.900 migliaia di euro, risulta diminuito alla fine del presente esercizio di 429 

migliaia di euro, come conseguenza della rilevazione di una perdita durevole di valore.  
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Obbligazioni emesse da imprese (voce C.II.2) 

Il valore di tale voce, attribuita al comparto ad utilizzo non durevole, al 31.12.15 è pari a 6.459 migliaia di 

euro (6.454 migliaia di euro al 31.12.14). 

Tale variazione positiva, pari a 5 migliaia di euro, è interamente riconducibile a scarti di emissione 

relative a obbligazioni della controllante Unipol Gruppo Finanziario Spa. 

 

Altri investimenti finanziari (voce C.III) 

Ammontano a 5.561.040  migliaia di euro (4.176.792 migliaia di euro al 31.12.14) con un incremento 

rispetto all’esercizio precedente di 1.384.248 migliaia di euro e sono costituiti  per 88.217  migliaia di 

euro da quote di fondi comuni di investimento (voce C.III.2), per 5.432.408 migliaia di euro da 

obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso (voce C.III.3), per 16 migliaia di euro da finanziamenti (voce 

C.III.4)  per 399  migliaia di euro da investimenti finanziari diversi (voce C.III.7) e per 40.000 migliaia di 

euro da time deposit (voce CIII.6.) 

L’allegato 8 riporta la ripartizione tra investimenti ad utilizzo durevole e non durevole degli attivi 

ricompresi nelle voci sopraindicate con indicazione del loro valore corrente, rappresentato per i titoli 

quotati dal valore di mercato dell’ultimo giorno di quotazione del mese di dicembre e per i titoli non 

quotati da una stima prudente del loro presumibile valore di realizzo.   

L’allegato 9 riporta le variazioni nell’esercizio degli attivi ad utilizzo durevole ricompresi nelle voci 

sopraindicate. 

Gli investimenti classificati nella voce C.III dello Stato Patrimoniale sono composti per 3.545.132  

migliaia di euro da titoli del comparto ad utilizzo non durevole, per 1.975.892  migliaia di euro da titoli 

del comparto ad utilizzo durevole, per 40.000 migliaia di euro da time deposit e per 16 migliaia di euro da 

prestiti su polizze. 

 

Azioni e quote (voce C.III.1) 

Ammontano a 0 migliaia di euro (32.509 migliaia di euro al 31.12.14) con un decremento rispetto al 

precedente esercizio di 32.509 migliaia di euro.  

Le Azioni sono state vendute nel corso dell’esercizio in quanto si è preferito mantenere una esposizione 

piu contenuta  nel comparto azionario esclusivamente attraverso l’utilizzo di ETF. 
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Quote di fondi comuni di investimento (voce C.III.2) 

Ammontano a 88.217 migliaia di euro (a 110.945 migliaia di euro al 31,12.14) con un decremento 

rispetto al precedente esercizio di 22.728  migliaia di euro. 

Nel corso dell’esercizio è stata portata a zero la componente Fondi iscritta al comparto delle 

immobilizzazioni finanziarie come di seguito commentato al paragrafo “Quote di fondi comuni di 

investimento ad utilizzo durevole”. 

Nella seguente tabella viene fornito il dettaglio di tale voce delle posizioni di importo maggiormente 

significativo. 

 

 

Quote di fondi comuni di investimento ad utilizzo non  durevole 

Le quote di fondi comuni di investimento in portafoglio sono state valutate al minore tra il costo ed il 

valore di mercato, pari al valore dell'ultima quotazione disponibile. 

L'adeguamento ha comportato un saldo netto di minusvalenze e riprese di valore negativo per 4.337 

migliaia di euro. 

I titoli in portafoglio alla chiusura dell’esercizio presentano un saldo netto di  plusvalenze potenziali pari 

a  5.102 migliaia di euro. 

 

Quote di fondi comuni di investimento ad utilizzo  durevole 

Non vi sono attivi iscritti al comparto ad utilizzo durevole. Nel corso dell’esercizio sono state trasferite 

15 quote del fondo Torre RE, per un controvalore di carico di 11.160 migliaia di euro al comparto 

dell’attivo circolante. 
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Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso (voce C.III.3) 

Ammontano a 5.432.408 migliaia di euro (4.032.244 migliaia di euro al 31.12.14) con un incremento 

rispetto all’esercizio precedente di 1.400.164 migliaia di euro. 

L’allegato 8 riporta la composizione per tipologia di titolo e la ripartizione tra titoli ad utilizzo durevole e 

titoli ad utilizzo non durevole. 

Nella tabella seguente viene data indicazione analitica delle posizioni di importo significativo per singolo 

emittente delle obbligazioni comprese nella voce C.III.3.  
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Emittente

Importo in 

migliaia di 

euro

Tesoro 3.941.284      
Spanish Government 404.915         
banca Popolare Emilia Romagna 53.606           
Barclays PLC 52.476           
Intesa San Paolo S.p.A. 49.498           
BNP Paribas 43.030           
Royal Bank of Scotland 41.986           
Deutsche Bank 37.459           
Portuguese Republic 37.141           
Republic of Ireland 34.147           
Unicredito 32.518           
Cassa Depositi e Prestiti 28.971           
Autonomous Community of Madrid 28.924           
Fonds Commun de Creances 28.000           
JP Morgan 24.468           
Credit Agricole 22.510           
Bank of America 18.371           
Hong Kong & Shanghai Bank 18.124           
Generali 17.210           
Nykredit Realkredit A/S 16.948           
Instituto de Credito Oficial 16.497           
Telecom Italia 16.056           
Bankia SA 15.493           
Exor SpA 14.912           
Republic of Slovenia 14.884           
CNH Industrial NV 14.879           
National Australia Bank Ltd 14.878           
TDC A/S 14.153           
Societe Generale 13.485           
Commerzbank 13.451           
Allied Irish Banks 13.085           
Banco Popular Espanol 12.945           
Allianz SE 12.674           
ABN Amro 12.657           
Commonwealth Bank of Australia 12.405           
Telefonica 11.933           
European Investment Bank 10.597           
La Mondiale SAM 10.125           
Standard Chartered PLC 10.125           
La Banque Postale SA 10.035           
Wind Telecomunicazioni SpA 10.025           
Totale 5.206.880       

 

Titoli ad utilizzo non durevole 

I titoli quotati a reddito fisso, che ammontano a 3.438.146  migliaia di euro, sono iscritti al minore fra il 

costo, rettificato degli scarti di emissione, ed il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato 

così come definito nella Parte A - sezione “Altri investimenti Finanziari” della presente nota. 
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Le attività espresse in valuta diversa dall’euro sono state controvalutate in euro utilizzando il cambio in 

essere al 31 dicembre 2015.  

Alla chiusura dell’esercizio è stato contabilizzato un saldo netto di minusvalenze e riprese di valore 

negativo  per 6.858  migliaia di euro imputabile alla variazione negativa dei prezzi . 

Nel corso dell’esercizio sono stati capitalizzati 10.488 migliaia di euro di scarti di emissione positivi e 

774 migliaia di euro negativi. 

I titoli non quotati a reddito fisso, che ammontano a 18.370  migliaia di euro, sono iscritti al minore tra il 

costo, incrementato dello scarto di emissione, ed il presumibile valore di realizzo così come definito nella 

Parte A - sezione “Altri investimenti Finanziari” della presente nota. 

Le attività espresse in valuta diversa dall’euro sono state controvalutate in euro utilizzando il cambio in 

essere al 31 dicembre 2015.  

Alla chiusura dell’esercizio coerentemente con i criteri di valutazione sopra esposti è stato contabilizzato 

un saldo netto di minusvalenze e riprese di valore positivo per 1.897 migliaia di euro interamente 

imputabili alla variazione positiva dei cambi.  

I titoli ad utilizzo non durevole in portafoglio alla chiusura dell’esercizio presentano un saldo netto di 

plusvalenze potenziali pari a 322.205 migliaia di euro. 

 

Titoli ad utilizzo durevole 

I titoli sono iscritti in bilancio per 1.975.892  migliaia di euro (1.391.783 migliaia di euro al 31.12.14) 

con un incremento rispetto al precedente esercizio di 584.109 migliaia di euro.  

L’allegato 9 riporta le variazioni intervenute nel comparto ad utilizzo durevole nel corso dell’esercizio. Il 

valore iscritto a bilancio è comprensivo di scarti negativi di emissione per 625 migliaia di euro e positivi 

per 760 migliaia di euro capitalizzati nell’esercizio nonché di scarti di negoziazione positivi per 19.454 

migliaia di euro e negativi per 2.416 migliaia di euro.  

Il Consiglio di Amministrazione della Società, come da Regolamento Isvap n. 36  del 31 gennaio 2011 ha 

adottato la delibera quadro concernente la classificazione delle attività finanziarie nel comparto ad 

“utilizzo durevole” (immobilizzazioni) e ad “utilizzo non durevole” ed alle modalità di trasferimento da 

un comparto all’altro. 

La classificazione è effettuata sulla base di un criterio funzionale, in armonia con il quadro gestionale 

dell’impresa ed in particolare con gli impegni assunti, prendendo come riferimento un orizzonte temporale 

coerente con la pianificata gestione del portafoglio. 
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Per garantire inoltre la conservazione di una quota parte di titoli liberamente disponibili la delibera 

prevede un limite massimo pari al 70% del portafoglio attribuibile al comparto ad utilizzo durevole. 

Tra i titoli immobilizzati, 39.000 migliaia di euro sono stati acquistati a fronte di emissione di prodotti a 

specifica provvista di attivi con prestazione predefinita e sono stati iscritti al comparto delle 

immobilizzazioni in ottemperanza alle disposizioni della delibera quadro assunta dalla Compagnia poiché 

caratterizzati dalla massima correlazione con gli impegni assunti.  

Complessivamente i titoli iscritti al comparto ad utilizzo durevole rappresentano il 35,53% del valore 

delle attività finanziarie di Classe CIII. 

Nel corso dell’esercizio le movimentazioni del comparto ad utilizzo durevole sono dovute a rimborsi per 

un nominale di 94.500, ad acquisti e sottoscrizioni per un valore nozionale di 782.195 migliaia di euro.  

Nella seguente tabella vengono rappresentate le obbligazioni di Classe C iscritte al comparto delle 

immobilizzazioni finanziarie al 31 dicembre 2015 – che rappresentano il 35,53%, contro il 33,59% del 

precedente esercizio, delle attività finanziarie di Classe CIII - confrontate con quelle iscritte al 31 

dicembre 2014 ripartite per classe di rating. 

 
 

Il saldo netto delle plusvalenze e minusvalenze potenziali nel portafoglio ad utilizzo durevole a fine 

esercizio è positivo per 384.913 migliaia di euro.  

 

Finanziamenti (voce C.III.4) 

Al 31 dicembre 2015 non sono aperti finanziamenti concessi dalla Compagnia.  

Il saldo della voce è interamente composto da prestiti su polizze per 16 migliaia di euro; il saldo di tale 

voce risulta esigibile oltre i cinque anni. 
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Le variazioni nell’esercizio di tale voce sono dettagliate nell’allegato 10. 

 

Depositi verso enti creditizi (voce C.III.6) 

Al 31.12.15 sono aperti depositi verso enti creditizi per un controvalore di 40.000 migliaia di euro, con 

scadenza 25 gennaio 2016. 

 

Investimenti finanziari diversi (voce C.III.7) 

Gli investimenti finanziari diversi, al 31 dicembre 2015 ammontano a 399 migliaia di euro (1.077 migliaia 

di euro al 31.12.14) e sono interamente composti da opzioni Put sull’indice Eurosoxx acquistate a 

copertura del portafoglio in ETF azionario della compagnia. 

 

Sezione 3 - Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio e 

derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D) 

Il dettaglio di tale voce è esposto nell’allegato 11. 

Descrizione Saldo al 31.12.14 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Investimenti relativi alla voce D 406.415 403.673 2.742 

 

Unit Linked  

Gli investimenti a copertura di contratti di cui all’art. 41 comma 1, del D.Lgs. 7 settembre 2005 n. 209 

sono iscritti al valore corrente, ove per valore corrente si intende la valorizzazione delle quantità detenute 

al prezzo ed al cambio dell’ultimo giorno di quotazione del mese di dicembre. 

 

Unit Linked a gestione attiva 

Gli investimenti ammontano a 392.264  migliaia di euro; gli attivi a copertura si compongono di: 

- quote di OICVM     384.857     migliaia di euro  

- azioni             18     migliaia di euro 

- obbligazioni  e altri titoli redd. Fisso        932   migliaia di euro 

- liquidità          5.578    migliaia di euro  

- altre attività nette          879    migliaia di euro  

Le quote di OICVM sono rappresentative di acquisti in SICAV armonizzate CEE; le consistenze al 31 

dicembre 2015 ed i valori delle quote sono stati forniti dai depositari degli OICVM. Le disponibilità 

liquide collegate alle linee di investimento Unit Linked vengono valutate in base al loro valore nominale. 
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Unit Linked legate al valore delle quote di un OICVM 

Gli investimenti ammontano a 14.151  migliaia di euro e gli attivi a copertura si compongono di quote di 

OICVM armonizzati CEE. 

Le quote di OICVM sono rappresentative di acquisti di quote di una SICAV armonizzata al cui 

andamento sono collegate le prestazioni. Le consistenze al 31.12.15 ed il valore delle quote sono stati 

forniti dalla Banca depositaria.  

 

Index Linked 

Al 31 dicembre 2015 non vi sono investimenti a copertura di contratti di cui all’articolo 41 comma 2, del 

D.Lgs. 7 settembre 2005 n.209 (Index Linked). 

 

Sezione 4- Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (voce D bis) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Riserve tecniche a carico dei 

riassicuratori 
10.810 11.318 (508) 

 

Le riserve a carico dei riassicuratori comprendono gli importi di competenza di questi ultimi determinati 

conformemente agli accordi contrattuali di riassicurazione ed in base agli importi lordi delle riserve 

tecniche. 

Sono rappresentate da:    

- riserve matematiche per 8.932 migliaia di euro, con un decremento di 955 migliaia di euro 

rispetto all’esercizio precedente; 

-  riserva premi delle assicurazioni complementari per 96 migliaia di euro, con un decremento di  

 44 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente; 

- riserva per somme da pagare per 1.782 migliaia di euro, con un incremento di 491 migliaia di 

euro rispetto all’esercizio precedente. 

 

Sezione 5 - Crediti (voce E) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Crediti 91.240 113.257 (22.017) 

 

La composizione del saldo e le variazioni delle singole voci sono di seguito dettagliate. 
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Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (voce E.I) 

Ammontano a 4.229 migliaia di euro (1.370 migliaia di euro al 31.12.14) con un incremento rispetto 

all’esercizio precedente di 2.859 migliaia di euro.  

La voce comprende:  

- crediti nei confronti di assicurati per premi per 109 migliaia di euro, che aumentano di 24 migliaia di 

euro rispetto al 31.12.14, interamente riferiti a premi dell’esercizio 2015; 

Le svalutazioni, effettuate al 31.12.15 per un valore inferiore ad un migliaio di euro, sono ritenute congrue 

in relazione alla prevedibile recuperabilità e si riferiscono per la totalità al ramo I; 

- crediti verso intermediari di assicurazione per 2.814 migliaia di euro (119 migliaia di euro al 31.12.14) 

con un incremento rispetto all’esercizio precedente pari a 2.695 migliaia di euro; la voce, che è esposta in 

bilancio al presunto valore di realizzazione, è costituita per la maggior parte da crediti verso la controllata 

Arca Direct Assicurazioni S.r.l. (2.753 migliaia di euro); 

- crediti verso compagnie conti correnti per 1.306 migliaia di euro (1.166 migliaia di euro al 31.12.14), 

che si riferiscono interamente a crediti verso la controllata Arca Assicurazioni S.p.A..  

 

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione (voce E.II) 

Al 31.12.15 la voce presenta un saldo di 256 migliaia di euro (157 migliaia di euro al 31.12.14). 

 

Altri crediti (voce E.III) 

Ammontano a 86.755 migliaia di euro (111.730 migliaia di euro al 31.12.14) con un decremento di 

24.975 migliaia di euro rispetto al precedente esercizio. 

Il dettaglio degli altri crediti è riportato nella seguente tabella. 

Altri crediti Importo in migliaia di euro 

Crediti verso Erario ex art. 1 D.L. 209/02 48.796 

Crediti verso Erario per IRAP 2.217 

Crediti vs. Erario per anticipo imposta ass.ni ex DL 282/04 157 

Altri crediti vs. Erario 765 

Crediti verso società controllante, controllate e consociate 28.168 

Crediti verso dipendenti 20 

Crediti per depositi cauzionali 1.157 

Crediti diversi 5.475 

Totale 86.755 
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La voce Crediti verso Erario ex art.1 D.L. 209/02 è relativa al credito generato a seguito dell’applicazione 

dell’art.1 comma 2 del citato Decreto. Tale normativa prevede un versamento commisurato all’ammontare 

delle riserve matematiche dei rami vita che costituisce credito d’imposta da utilizzarsi, a far data 

dall’esercizio 2005, per il versamento delle ritenute applicabili sui capitali corrisposti in dipendenza di 

contratti di assicurazione sulla vita.  

L’ammontare dei crediti verso società controllante, controllate e consociate (28.168 migliaia di euro al 

31.12.15) è attribuibile principalmente al credito vantato verso la controllata Arca Assicurazioni S.p.A. 

per 17.954 migliaia di euro interamente riferito ai dividendi 2015 contabilizzati per competenza e da 

incassare nel corso del 2016, oltre che al credito vantato verso la controllante Unipol Gruppo Finanziario 

S.p.A. per 6.265 migliaia di euro, a seguito dell’adesione da parte della Società all’istituto del  consolidato 

fiscale. 

Gli altri crediti verso società controllate sono riferiti al credito verso Arca Vita International L.t.d. per 10 

migliaia di euro, Arca Direct Assicurazioni S.r.l. per 117 migliaia di euro e Arca Sistemi S.c.a.r.l. per 

3.822 migliaia di euro. 

Tra i crediti diversi è ricompreso un credito per acconti su partecipazioni per un importo pari a 5.301 

migliaia di euro e relativo alla regolazione prezzo a favore delle Banche venditrici, determinato sulla base 

degli accordi stipulati nel 2010, sulla base dei quali Arca Vita S.p.A., nel giugno del 2010, ha acquisito 

dalle Banche venditrici le loro partecipazioni nella controllata Arca Assicurazioni S.p.A. 

Si evidenzia che al 31.12.14 la voce “Altri crediti” comprendeva anche i crediti per attività fiscali differite 

attive pari a 9.823 migliaia di euro ed i crediti verso gestori per commissioni pari a 788 migliaia di euro, 

che nel presente esercizio sono stati esposti alla voce “Altre attività”; si rinvia al riguardo a quanto 

riportato nella sezione “Altre Informazioni” della Relazione sulla Gestione. 

 

Sezione 6 - Altri elementi dell’attivo (voce F) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Altri elementi dell’attivo 61.115 

 

199.209 (138.094) 

  

La composizione del saldo e le variazioni delle singole voci sono di seguito dettagliate. 
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Attivi materiali e scorte (voce F.I) 

Ammontano a 2.734 migliaia di euro (3.227 migliaia di euro al 31.12.14) con un decremento di 493 

migliaia di euro rispetto al precedente esercizio e sono interamente attribuibili ad attivi ad utilizzo 

durevole. 

La composizione e le variazioni intervenute nell'esercizio sono riportate nella seguente tabella. 

 

 

Mobili Macchine 

d’ufficio 

Beni mobili 

iscritti al 

PRA 

Impianti e 

attrezzature 

Totale 

Costo storico 1.692 7.326 319 4.193 13.530 

Rivalutazione monetaria 0 0 0 0 0 

Rivalutazione economica 0 0 0 0 0 

Cessioni di Esercizi Precedenti 

(al netto del F.do 

Ammortamento) 

(59) (2.525) (259) (102) (2.945) 

Ammortamenti esercizi preced. (971) (4.801) (59) (1.527) (7.358) 

Svalutazioni esercizi precedenti 0 0 0 0 0 

Saldo al 31.12.14 662 0 1 2.564 3.227 

Acquisizioni dell'esercizio 109 0 0 203 312 

Rivalutazione monetaria 0 0 0 0 0 

Rivalutaz. economica 

dell’esercizio 

0 0 0 0 0 

Cessioni e decrementi dell' eser. 

(netto  fondo amm.) 

(25) 0 0 0 (25) 

Ammortamenti dell'esercizio (111) 0 0 (669) (780) 

Saldo al 31.12.15 635 0 1 2.098 2.734 

 

Gli ammortamenti sono calcolati sulla base di coefficienti giudicati idonei a rappresentare la residua 

possibilità di utilizzo di ciascun cespite.  

La durata applicata per l’ammortamento è la seguente: 

- mobili 8 anni; 

- beni mobili iscritti al Pubblico Registro Automobilistico 4 anni; 

- impianti e attrezzature 5 anni. 

Nell'esercizio non sono intervenute modifiche dei criteri e dei coefficienti di ammortamento. 

 

Disponibilità liquide (voce F.II) 

Ammontano a 42.955 migliaia di euro (192.560 migliaia di euro al 31.12.14) con un decremento di 

149.605 migliaia di euro rispetto al precedente esercizio. Sono costituiti quasi totalmente da depositi 

bancari in quanto gli assegni e la consistenza di cassa consistono in 1 migliaio di euro. 

In tale voce sono comprese disponibilità liquide riferite alla consociata Unipol Banca S.p.A. per un 

importo pari a 1.498 migliaia di euro. 
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Si segnala che, con particolare riferimento ai conti espressi in valuta, essi sono stati ricompresi nel novero 

delle attività per le quali si è provveduto all’applicazione del criterio di conversione dei valori espressi in 

valuta estera così come dettagliato nella Parte A, paragrafo “Criteri di conversione dei valori espressi in 

valuta”. 

 

Azioni proprie in portafoglio (voce F.III) 

Al 31 dicembre 2015 non vi sono azioni proprie in portafoglio. 

 

Altre attività (voce F.IV) 

La voce Attività diverse ammonta a 15.426 migliaia di euro (3.422 migliaia di euro al 31.12.14) con un 

incremento di 12.004 migliaia di euro rispetto al precedente esercizio; le componenti di tale voce sono le 

seguenti: 

- 12.730 migliaia di euro relativi a crediti per imposte differite attive IRES; 

- 741 migliaia di euro per crediti verso gestori per commissioni di gestione sui prodotti di ramo III; 

- 1.775 migliaia di euro riferiti a crediti verso Fondi Interni della Compagnia; 

- 180 migliaia di euro relative ad altre attività diverse riferite a distacchi di personale. 

Si evidenzia che i crediti per imposte differite attive IRES e verso gestori per commissione di gestione sui 

prodotti di Ramo III, nel precedente esercizio, erano compresi nella voce “Altri crediti”; si rinvia al 

riguardo a quanto riportato nella sezione “Altre Informazioni” della Relazione sulla Gestione. 

 

Sezione 7 - Ratei e risconti (voce G) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Ratei e risconti 48.644 

 

40.489 8.155 
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Di seguito è fornita l’indicazione separata dei ratei e risconti per ciascuna delle voci G.1, G.2, G.3. 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione  

a) Ratei e risconti per interessi (voce 

G.1) 

   

Ratei 48.559 40.436 8.123 

Risconti 0 0 0 

Totale (a) 48.559 40.436 8.123 

b) Ratei e risconti per canoni di 

locazione (voce G.2) 

   

Ratei 0 0 0 

Risconti 0 0 0 

Totale (b) 0 0 0 

c) Altri ratei e risconti (voce G.3)    

Ratei 0 0 0 

Risconti 85 

 

53 32 

Totale (c) 85 53 32 

Totale 48.644 40.489 8.155 

 

I ratei e risconti per interessi (voce G.1.) sono interamente riferiti ad interessi su titoli. 
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STATO PATRIMONIALE – Passivo 

Sezione 8 - Patrimonio netto  

Descrizione 

 

Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Patrimonio netto  326.336 346.146 (19.810) 

 

Le singole componenti del patrimonio netto sono dettagliate nella seguente tabella. 

Descrizione 

 

Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Capitale sociale sottoscritto 208.279 208.279 0 

Riserva da sovrapprezzo di 

emissione azioni 

9.399 9.399 0 

Riserve di rivalutazione 0 0 0 

Riserva legale 21.361 18.470 2.891 

Riserve statutarie 0 0 0 

Riserve per azioni proprie e 

della controllante 

336 339 (3) 

Altre riserve 60.602 51.827 8.775 

Utili (perdite) portati a nuovo 0 0 0 

Utile (perdita) dell’esercizio 26.359 57.832 (31.473) 

 Totale 326.336 346.146 (19.810) 

 

Il capitale sociale sottoscritto e versato è pari ad euro 208.279.080 ed è rappresentato da n. 34.713.180 

azioni ordinarie del valore nominale di 6,00 euro ciascuna. 

Il patrimonio netto al 31.12.15 pari a 326.336 migliaia di euro, confrontato con quello risultante al 

31.12.14 (346.146 migliaia di euro) ha subito una diminuzione complessiva di 19.810 migliaia di euro per 

effetto di: 

- distribuzione dividendi dell’esercizio 2014 per un importo pari a 46.169 migliaia di euro, così 

come deliberato dall’Assemblea Ordinaria dei Soci in data 21 aprile 2015, in sede di 

approvazione della destinazione dell’utile di esercizio 2014; 

- risultato di periodo (utile netto di 26.359 migliaia di euro); 

 

In particolare, la riserva legale subisce un incremento di 2.891 migliaia di euro per effetto della 

sopracitata delibera assembleare di destinazione dell’utile di esercizio 2014. 

La riserva per azioni proprie e della controllante, iscritta al 31.12.15 per un importo pari a 336 migliaia di 

euro è interamente riferita alle azioni della controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. in possesso 

della Società al 31.12.15.  
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Le altre riserve, iscritte al 31.12.15 per un importo pari a 60.602 migliaia di euro, sono riferite per 59.914 

migliaia di euro alla riserva straordinaria, per 40 migliaia di euro alla riserva indisponibile ex art. 2426 

Codice Civile e per 648 migliaia di euro alla riserva per fondo acquisto azioni controllante. 

 

La Società non detiene e non ha detenuto direttamente o per interposta persona azioni proprie. 

 

Nella tabella che segue viene fornita un’analisi della composizione del Patrimonio Netto con riferimento 

alla disponibilità e distribuibilità, ai sensi dell’art. 2427, numero 7-bis del Codice Civile. 

 

 

Si riportano di seguito le movimentazioni avvenute nel patrimonio netto nel corso dell’esercizio: 

 Capitale 

Sociale 

Riserva 

sovrapprezzo 

azioni 

Riserva 

legale 

Altre 

Riserve 

Riserva 

azioni 

proprie o 

controllante 

Utile 

(perdita) 

di 

esercizio 

Distribuzione 

dividendi 

Totale 

Saldo al 31.12.2014 208.279 9.399 18.470 51.827 339 57.832  346.146 

Destinazione utile 

2014 
  2.891 8.772  (57.832) 46.169 (46.169) 

Azioni controllante 

UGF Spa    3 (3)   0 

Risultato di periodo 

2015 
     26.359  26.359 

Saldo al 31.12.2015 208.279 9.399 21.361 60.602 336 26.359 46.169 326.336 
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Sezione 10 - Riserve tecniche (voce C.II - Rami vita) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Riserve tecniche 5.558.638 4.291.621 1.267.017 

 

Le componenti delle riserve tecniche al 31.12.15 sono: 

- riserve matematiche per 5.464.912 migliaia di euro, con un incremento di 1.253.903 migliaia di 

euro rispetto all’esercizio precedente; 

- riserva premi delle assicurazioni complementari per 2.333 migliaia di euro, con un incremento di 

156 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente; 

- riserva per somme da pagare per 72.740 migliaia di euro, con un incremento di 8.947 migliaia di 

euro rispetto all’esercizio precedente; 

- altre riserve tecniche per 18.653 migliaia di euro, con un incremento di 4.011 migliaia di euro 

rispetto all’esercizio precedente. 

Non si sono rilevate le fattispecie per l’appostazione della riserva per partecipazione agli utili e ristorni. 

Le variazioni nell’esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1) sono dettagliate 

nell’allegato 14. 

In merito ai criteri di valutazione adottati si fa riferimento a quanto riportato nella relazione attuariale 

sulle riserve tecniche, redatta ai sensi dell’art. 32, comma 3, del D.Lgs. 209/05. 

La composizione delle riserve tecniche per ramo è la seguente: 

 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Ramo I 5.481.227 4.192.512 1.288.715 

Ramo III 2.682 3.294 (612) 

Ramo V 74.729 95.815 (21.086) 

Riserve tecniche Totali 5.558.638 4.291.621 1.267.017 

 

La composizione delle altre riserve tecniche (voce C.II.5), distintamente per tipologia di riserva e per  

 

ramo, viene dettagliata nella seguente tabella. 
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Tipologia di prodotto Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazioni 

dell’esercizio 

Ramo I: le assicurazioni sulla durata 

della vita umana 
   

Riserva per spese di gestione 18.298 14.535 3.763 

Totale 18.298 14.535 3.763 

Ramo III: le assicurazioni connesse 

con i fondi d’investimento e indici di 

mercato 

   

Riserva per spese di gestione 294 48 246 

Totale 294 48 246 

Ramo V: le operazioni di 

capitalizzazione  
   

Riserva per spese di gestione 61 59 2 

Totale  61 59 2 

Totale 18.653 14.642 4.011 

  

Sezione 11 - Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è sopportato dagli assicurati e riserve 

derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 

 

Saldo al 31.12.14 Variazione 

Riserve tecniche ramo III 406.415 403.673 2.742 

 

I valori sono interamente attribuiti alla voce D.I “Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono 

connesse con fondi di investimento ed indici di mercato”. Fanno parte di questa tipologia di contratti le 

forme Index Linked e Unit Linked. 

L’ammontare di tale voce al 31.12.15 è esclusivamente riferito alla tipologia di prodotto Unit Linked. 

 

Fondi per rischi ed oneri (Voce E) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Fondi per rischi ed oneri 833 890 (57) 

 

I valori che compongono la voce al 31 dicembre 2015 si riferiscono per 247 migliaia di euro a “Fondi per 

imposte”, per 571 migliaia di euro ad “Altri accantonamenti”, interamente riferiti a fondi costituiti a fronte 

di controversie con clienti in contenzioso e per 15 migliaia di euro a fondi per trattamenti di quiescienza. 

Il Fondo per imposte, pari a 247 migliaia di euro, si riferisce interamente all’onere previsto per imposte 

differite passive che saranno dovute nel prossimo esercizio, inerenti ai dividendi della controllata Arca 

Assicurazioni S.p.A. registrati per competenza nel 2015 ma da incassare nel corso del 2016. 
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Gli “Altri accantonamenti”, che al 31.12.15 sono pari a 571 migliaia di euro (599 migliaia di euro al 

31.12.14), nel corso dell’esercizio hanno visto un decremento di 28 migliaia di euro attribuibile a 

smontamenti di fondi riferiti a controversie con clienti in contenzioso. 

La movimentazione del Fondo rischi ed oneri diversi è dettagliata nell’allegato 15 alla presente Nota. 

 

Depositi ricevuti da riassicuratori (voce F) 

I debiti per depositi ricevuti da riassicuratori sono rilevati alla voce F ed ammontano a 11.993 migliaia di 

euro, con un decremento di 296 migliaia di euro rispetto al saldo dell’esercizio precedente, pari a 12.289 

migliaia di euro. Tale variazione risulta in linea con la struttura dei trattati riassicurativi in essere. 

Descrizione Saldo al 31.12.15 Saldo al 31.12.14 Variazione 

Depositi ricevuti dai riassicuratori 11.993 12.289 (296) 

 

Sezione 13 - Debiti ed altre passività (voce G) 

Descrizione Saldo al 31.12.15 

 

Saldo al 31.12.14 Variazione 

Debiti ed altre passività 40.316 56.732 (16.416) 

 

La composizione del saldo e le variazioni delle singole voci sono di seguito dettagliate. 

 

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (voce G.I.) 

Ammontano a 29.468 migliaia di euro, 19.953 migliaia di euro al 31.12.14, con un incremento rispetto al 

precedente esercizio di 9.515 migliaia di euro e sono costituiti per 27.136 migliaia di euro dalla voce di 

debito nei confronti di intermediari di assicurazione diretta, riferiti prevalentemente ai diversi compensi  

spettanti per la commercializzazione dei prodotti; tale debito è poi stato liquidato nei primi mesi del 2016; 

in tale voce sono compresi i debiti verso la società controllata Arca Direct Assicurazioni S.r.l. per  286  

migliaia di euro. 

Ulteriori 1.929 migliaia di euro sono costituiti da debiti verso compagnie conti correnti e sono interamente 

riferiti alla società consociata UnipolSai Assicurazioni Spa. 

I restanti 403 migliaia di euro si riferiscono alla voce “Assicurati per depositi cauzionali o premi” relativi 

a debiti per versamenti anticipati di premi non ancora scaduti. 

 

 

 

102



  

Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione (voce G.II)   

Ammontano a 1.717 migliaia di euro, 2.064 migliaia di euro al 31.12.14, con un decremento di 347 

migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente. Il debito riguarda interamente compagnie di 

assicurazione e riassicurazione e la variazione è correlata alla struttura dei trattati di riassicurazione in 

essere al 31.12.15. 

 

Debiti verso banche ed istituti finanziari (voce G.IV) 

Al 31.12.15 non sussistono debiti verso banche ed istituti finanziari (3 migliaia di euro al 31.12.14). 

 

Prestiti diversi e altri debiti finanziari (voce G.VI)  

La voce in commento al 31.12.15 risulta pari a 81 migliaia di euro (0 migliaia di euro il 31.12.14). La 

variazione è interamente riferita ad un’operazione di asset swap effettuata nel corso dell’esercizio.  

 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII) 

Il debito ammonta a 576 migliaia di euro, 584 migliaia di euro al 31.12.14, con un decremento di 8 

migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente.  

La movimentazione di tale voce è dettagliata nell’Allegato 15 alla presente Nota. 

 

Altri debiti (voce G.VIII)    

Ammontano a 2.475 migliaia di euro, 31.881 migliaia di euro al 31.12.14, con un decremento di 29.406 

migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente. 

Comprendono debiti: 

- per imposte a carico degli assicurati          98 migliaia di euro 

- per oneri tributari diversi          729 migliaia di euro 

- verso enti assistenziali e previdenziali         256 migliaia di euro 

- diversi           1.392 migliaia di euro 

La voce “debiti per oneri tributari diversi” comprende i debiti per ritenute da versare (per imposte 

sostitutive e altre ritenute) per 642 migliaia di euro e i debiti per IVA pari a 87 migliaia di euro. 

La voce “debiti diversi” è dettagliata nella sua composizione dalla seguente tabella. 
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Debiti diversi 

 

Importo in migliaia di euro 

Debiti verso fornitori 

 

126 

Debiti verso società controllante, controllate e consociate 

 

 

 

445 

 Debiti verso fondi interni assicurativi 

 

797 

Altri debiti diversi 

 

24 

 Totale 1.392 

 

Si precisa che la passività di 445 migliaia di euro relativa ai debiti verso società controllante, controllate e 

consociate è costituita da debiti verso la controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. per 177 migliaia 

di euro e da debiti verso le controllate Arca Assicurazioni per 203 migliaia di euro, Arca Inlinea Scarl per 

64 migliaia di euro ed Arca Direct Assicurazioni Srl per 1 migliaia di euro. 

 

Altre passività (voce G.IX) 

Ammontano a 5.999 migliaia di euro (2.247 migliaia di euro al 31.12.14) con un incremento di 3.752 

migliaia di euro rispetto al precedente esercizio e si riferiscono per 3 migliaia di euro a provvigioni per 

premi in corso di riscossione e per 5.996 migliaia di euro a “Passività diverse”. 

Le “Passività diverse” sono costituite per 3.275 migliaia di euro da passività relative ad operazioni di 

forward su divise,  per 535 migliaia di euro da passività per fatture da ricevere, per 1.617 migliaia di euro 

da passività per accantonamenti per costi del personale e per 569 migliaia di euro da passività verso fondi 

interni assicurativi. 

Si evidenzia che i debiti per fatture da ricevere e la quasi totalità delle passività per accantonamenti per 

costi del personale, nel precedente esercizio, erano compresi nella voce “Altri debiti”; si rinvia al riguardo 

a quanto riportato nella sezione “Altre Informazioni” della Relazione sulla Gestione. 

 

Sezione 14 - Ratei e risconti 

Al 31.12.15 la voce non è movimentata, così come al 31.12.14.  

 

Sezione 15 - Attività e passività relative ad imprese del Gruppo e altre partecipate 

Il dettaglio delle attività e passività relative ad imprese del Gruppo e altre partecipate viene evidenziato 

nell’allegato 16. 
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Sezione 16 - Crediti e debiti 

Si precisa che, per i crediti e debiti iscritti nelle voci C ed E dell’attivo e nelle voci F e G del passivo,  

nessun credito o debito iscritto in bilancio è esigibile oltre l’esercizio successivo, ad eccezione della 

fiscalità differita. 

 

Sezione 17 - Garanzie, impegni e altri conti d’ordine 

L’allegato 17 presenta il dettaglio delle classi I, II, III e IV delle garanzie, impegni ed altri conti d’ordine.  

La società evidenzia: 

- tra le garanzie ricevute: 

- due garanzie fidejussorie per un importo complessivo di 4.635 migliaia di euro, ricevute 

rispettivamente dalla Società Cattolica di Assicurazione per 975 migliaia di euro e dalla Banca 

Popolare di Sondrio per 3.660 migliaia di euro, a favore di Arca Vita S.p.A. ed entrambe prestate 

nell’interesse della Società Viberto - Azienda Generale di Costruzioni Srl, a garanzia 

dell’eventuale obbligo di restituzione da parte di quest’ultima delle somme corrisposte da Arca 

Vita S.p.A., quale caparra ed acconto per acquisto di immobili, in caso di mancato adempimento 

degli obblighi contrattuali. 

La Società evidenzia alla voce IV “Impegni” un importo complessivo di 75.374 migliaia di euro costituito 

da: 

- altri impegni  per 15.116  migliaia di euro a fronte operazioni di vendita di valuta a termine;  

- altri impegni per 30.000 migliaia di euro a fronte di operazioni asset swap; 

- altri impegni per 4.176 migliaia di euro, di cui 2.000 migliaia di euro a fronte dell’impegno a 

versare  alle date stabilite  gli importi non ancora  regolati  relativamente alla sottoscrizione di 30 milioni 

di euro della emissione obbligazionaria Sanef 26/11/2024, Isin code FR0010538868 e 2.176  migliaia di 

euro a fronte della sottoscrizione di fondi di private equity; 

- altri impegni per 26.082 migliaia di euro riferiti all’impegno di corresponsione dell’imposta 

sostitutiva dovuta per l’esercizio 2015 sulle riserve matematiche, ai sensi del D.L. 209/2002, da versare 

nell’anno 2016. Tale posta, nel precedente esercizio, era compresa alla voce “Altri crediti”; si rinvia al 

riguardo a quanto riportato nella sezione “Altre Informazioni” della Relazione sulla Gestione. 

L’allegato 18 presenta il prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati. 
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La Società evidenzia inoltre alla voce VII “titoli depositati presso terzi” 5.927.378 migliaia di euro quale 

controvalore di bilancio di titoli depositati presso Istituti bancari; tra i titoli depositati si segnalano 6.795 

migliaia di euro della controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.. 

 

ILLUSTRAZIONE DELLE OPERAZIONI CON STRUMENTI DERIVATI 

Nel corso del 2015, escludendo l’operatività su valute a protezione del portafoglio Unit Linked, l’attività 

in strumenti derivati si è concretizzata  in un numero limitato di operazioni attuate quasi esclusivamente 

con finalità di copertura di rischi presenti nel portafoglio di attivi (rischio di cambio, rischio tasso), sia per 

sfruttare in maniera più dinamica ed efficace, rispetto all’utilizzo di strumenti tradizionali, taluni 

movimenti di mercato.  

Gli strumenti utilizzati per entrambe le categorie di operazioni sono riconducibili a: opzioni su singoli 

titoli azionari o su indici e operazioni a termine su divise. 

In particolare le operazioni con strumenti derivati sono di seguito indicate. 

Operazioni realizzate e chiuse nell’esercizio 

1 .  Vendite ed acquisti di valuta a termine 

Nell’ambito della gestione degli attivi di cui all’art. 41  comma 1, del D.Lgs.7 settembre 2005 n 209 (Unit 

Linked) la Società ha operato su valute vendendo e acquistando a termine con finalità sia di copertura dal 

rischio di cambio che di gestione efficace. 

Nel corso dell’esercizio la società ha regolato: 

operazioni di vendita di Dollari statunitensi per un nominale di 64.319.000; 

operazioni di acquisto di Dollari statunitensi per un nominale di  21.340.000; 

operazioni di vendita di Yen giapponesi per un nominale di  3.196.360.000; 

operazioni di acquisto di Yen giapponesi per un nominale di 1.258.120.000; 

operazioni di vendita di Franchi svizzeri per un nominale di  8.444.000; 

operazioni di acquisto di Franchi svizzeri per un nominale di 3.518.000; 

operazioni di vendita di Dollari canadesi per un nominale di 16.638.000; 

operazioni di acquisto di Dollari canadesi per un nominale di 3.564.000; 

operazioni di vendita di Dollari Australiani  per un nominale di 19.853.000; 

operazioni di acquisto di Dollari Australiani per un nominale di 5.478.000; 

operazioni di vendita di Sterline Inglesi  per un nominale di 14.924.000; 

operazioni di acquisto di Sterline Inglesi  per un nominale di 20.435.000. 
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Le operazioni di vendita  a termine di valuta  sono state  realizzate  a parziale copertura di investimenti in 

OICVM che investono in attività denominate in valuta estera. 

Le operazioni di acquisto a termine sono state realizzate per chiudere anticipatamente precedenti  

operazioni di vendita a termine di valuta riferite agli stessi attivi di classe D e nel caso della Sterlina 

Inglese anche per prendere posizione sulla divisa. 

Gli effetti economici delle operazioni di vendita a termine di valuta e di acquisto a termine sono 

evidenziate nella Sezione 3 (investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita, comparto Unit Linked) ed 

ammontano a 3.008 migliaia di euro di utili su cambi e a 3.451 migliaia di euro di perdite su cambi. 

Nell’ambito della attività di copertura dal rischio cambio degli attivi di Classe C, nell’ esercizio sono state 

regolate, in quanto giunte a scadenza, una operazione di acquisto di valuta a termine su Dollari 

Statunitensi per un nozionale di 6.029.500 dollari ed una operazione di vendita dello stesso importo, una 

operazione di vendita di 42.262.116 franchi svizzeri ed una di acquisto di 6.262.116 franchi svizzeri. 

Gli effetti economici di tali operazioni ammontano a 4.182 migliaia di euro di perdite e 660 migliaia di 

euro di utili. 

2 . Opzioni su titoli azionari obbligazionari ed indici 

Per la gestione del comparto azionario di Classe C la società ha operato con opzioni su singoli titoli 

azionari o su indici negoziando premi come esposto nella seguente tabella: 

 

Strumenti Gestione efficace Copertura 

Opzioni Call Acquistate - premi 

pagati 

  

Opzioni Call  Vendute – premi 

incassati 

226.600  

Opzioni Put Acquistate – premi 

pagati 

 399.100 

Opzioni Put  Vendute – premi 

incassati 

  

Utili/perdite contabilizzate  

nelle esercizio 

-84.500 -824.675 

               Importi in unità di euro 

 

I premi incassati e/o pagati, se relativi ad opzioni non esercitate o ad opzioni chiuse prima della scadenza, 

vengono contabilizzati rispettivamente nella voce proventi od oneri su investimenti finanziari diversi, 

altrimenti vengono capitalizzati. 

 

 

 

107



  

Operazioni aperte alla chiusura dell’esercizio 

1 ) Opzioni su indici e panieri azionari 

 Al 31 dicembre 2015 sono in carico 4.000 opzioni Put sull’indice Eurostoxx 50 ed un fair value alla 

stessa data di 296  migliaia di euro. 

2) Titoli strutturati 

Risultano in carico titoli strutturati, comprese le cartolarizzazioni, per un nozionale di 500.745 migliaia di 

euro ed un fair value alla stessa data di 509.742 migliaia di euro in gran parte costituiti da titoli con una 

opzione di rimborso anticipato esercitabile dall’emittente. 

3)  Vendite ed acquisti di valuta a termine 

Nell’ambito della gestione degli attivi di Classe C e D  al 31 dicembre 2015 risulta aperta una sola 

posizione in classe C per un nozionale di 20.000 migliaia di dollari USA.  

Il fair value al 31 dicembre 2015 di questa operazioni è negativo per 3.275 migliaia di euro. 

4) Swap 

Si segnala tra i derivati un’operazione in asset swap riferita all’acquisto di BTP Inflation Linked per un 

nozionale di 30 milioni di euro. La valutazione di questa operazione  nel suo complesso non ha 

comportato la contabilizzazione di minusvalenze e/o plusvalenze.   

La swap è iscritto in bilancio tra le passività finanziarie per un importo di 81 migliaia di euro. 
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CONTO ECONOMICO 

Sezione 19 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami vita (II) 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014 Variazione 

Risultato del conto tecnico rami vita 25.226 56.633 (31.407) 

  

Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione 

Nell’allegato 20 sono contenute le informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al 

saldo di riassicurazione. 

 

I premi lordi contabilizzati nel 2015 ammontano a 1.609.898 migliaia di euro (1.254.514 migliaia di euro 

nel 2014) e sono interamente attribuiti al lavoro diretto. Sono riferiti totalmente al portafoglio italiano.  

Il dettaglio per ramo è riportato nella Relazione sulla Gestione. 

 

Dettaglio dei proventi da investimenti (voce II.2) 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014 Variazione 

Proventi da investimenti 212.645 211.973 672 

Il dettaglio dei proventi da investimenti è contenuto nell’allegato 21, dal quale si evince che le riprese di 

rettifiche di valore sugli investimenti ammontano al 31.12.15 a 3.419 migliaia di euro contro 8.357 

migliaia di euro alla chiusura dell’esercizio precedente. 

Dettaglio dei proventi e plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio di assicurati i 

quali ne sopportano il rischio (voce II.3) 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014 Variazione 

Proventi e plusvalenze non realizzate 

relative a investimenti ramo III 

43.296 46.077 (2.781) 

Il dettaglio è contenuto nell’allegato 22. 

Dettaglio degli altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce II.4) 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014 Variazione 

Altri proventi tecnici al netto cessioni in 

riassicurazione 

946 959 (13) 

  

La voce ammonta a 946 migliaia di euro (959 migliaia di euro al 31.12.14) ed è riferita a proventi tecnici 

relativi a commissioni retrocesse dai gestori.  
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Oneri relativi ai sinistri: somme pagate (voce II.5.a) e risultato della riserva somme da pagare (voce 

II.5.b.aa) 

Il dettaglio delle somme pagate è riportato nella Relazione sulla Gestione al paragrafo “Andamento di 

sinistri nei principali rami esercitati”. 

La riserva per somme da pagare del lavoro diretto registra una variazione rispetto all’esercizio precedente 

che si sostanzia in un incremento pari a 8.947 migliaia di euro tra l’importo accantonato alla chiusura 

dell’esercizio 2014 (63.793 migliaia di euro) e quello accantonato alla fine dell’esercizio 2015 (72.740 

migliaia di euro). 

 

 

Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori (voce II.8.f)  

 

Provvigioni e partecipazioni agli 

utili ricevute dai riassicuratori 

Totale 2015 Totale 2014 Variazione 

Provvigioni  256 277 (21) 

Partecipazioni agli utili 2.072 2.413 (341) 

Totale 2.328 2.690 (362) 

 

Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari (voce II.9) 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014 Variazione 

Oneri patrimoniali e finanziari 38.655 23.157 15.498 

Il dettaglio di tale voce che al 31.12.15 è pari a 38.655 migliaia di euro (23.157 migliaia di euro al 

31.12.14) è contenuto nell’allegato 23, dal quale si evince che le rettifiche di valore sugli investimenti 

ammontano al 31.12.15 a 16.140 migliaia di euro contro 8.966 migliaia di euro alla chiusura dell’esercizio 

precedente. 

Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relative a investimenti 

a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio (voce II.10) 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014 Variazioni 

Oneri patrimoniali e finanziari e 

minusvalenze non realizzate relative 

a investimenti ramo III 

14.938 9.696 5.242 

 

Il dettaglio di tale voce è contenuto nell’allegato 24. 
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Dettaglio degli altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce II.11) 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014 Variazione 

Altri oneri tecnici al netto cessioni  

in riassicurazione 

26.771 18.759 8.012 

 

Ammontano, al 31.12.15, a 26.771 migliaia di euro ed il dettaglio della voce è di seguito riportato. 

- commissioni riconosciute agli intermediari per il mantenimento del portafoglio: 26.633 migliaia di 

euro; 

- commissioni riconosciute ai gestori: 131 migliaia di euro; 

- altri oneri tecnici diversi: 7 migliaia di euro. 

 

Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell’utile degli investimenti al conto non 

tecnico ed indicazione della base applicata per il calcolo (voce II.2) 

Il saldo del conto tecnico dell’esercizio 2015 è al netto del trasferimento al conto non tecnico di quota 

dell’utile degli investimenti per un importo pari a 11.143 migliaia di euro. Tale trasferimento è effettuato 

allo scopo di assegnare al conto non tecnico una quota di competenza dello stesso degli utili derivanti 

dagli investimenti. 

La determinazione dell’importo di tale trasferimento è determinata secondo i criteri ed utilizzando le basi 

di calcolo fissati ai sensi dell’art.23 del Regolamento ISVAP n.22/08. In particolare: 

- si è assunto come utile degli investimenti l’ammontare dei proventi da investimenti (voce II.2) al 

netto degli oneri patrimoniali e finanziari (voce II.9) iscritti nel conto tecnico; 

- si è determinata  la quota dell’utile degli investimenti da trasferire al conto non tecnico sulla base 

del coefficiente derivante dal rapporto esistente fra la semisomma dei patrimoni netti alla fine  

dell’esercizio precedente ed alla fine dell’esercizio e la sommatoria di detta semisomma con la 

semisomma delle riserve obbligatorie ai sensi di legge, assunte al netto delle cessioni in 

riassicurazione, alla fine dell’esercizio precedente ed alla fine dell’esercizio. 

 

Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo 

Lo sviluppo delle voci tecniche singolarmente per ciascun ramo e globalmente a livello di riepilogo viene 

dettagliato negli allegati 27 e 28. 
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Con riferimento ai criteri adottati per l’imputazione ai singoli rami delle poste comuni si evidenzia quanto 

segue: 

- spese di liquidazione sinistri: sono attribuite ai singoli rami sulla base del numero di liquidazioni 

effettuate nel corso dell’esercizio; 

- altre spese di acquisizione, altre spese di amministrazione e oneri di gestione degli investimenti:  

sono attribuite ai singoli rami sulla base del numero di contratti presenti in portafoglio alla fine 

dell’esercizio. 

 

 

 Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico (III) 

 

Altri proventi (voce III.7) 

Ammontano a 2.587 migliaia di euro, 3.512 migliaia di euro nel 2014, con un decremento di 925 migliaia 

di euro rispetto al precedente esercizio e sono costituiti da: 

- interessi attivi su c/c bancari per 349 migliaia di euro; 

- interessi attivi di riassicurazione conto corrente per 12 migliaia di euro; 

- recuperi da terzi di spese ed oneri amministrativi per 1.398 migliaia di euro; 

- utili su cambi su conti correnti bancari denominati in valuta diversa dall’euro per 735 migliaia di 

euro; 

- altri proventi e recuperi di diversa natura per 93 migliaia di euro. 

 

Altri oneri (voce III.8) 

Ammontano a 6.135 migliaia di euro, 2.012 migliaia di euro nel 2014, con un incremento di 4.123 

migliaia di euro rispetto al precedente esercizio e sono costituiti da: 

- oneri amministrativi e spese per conto terzi per 1.398 migliaia di euro; 

- interessi passivi di riassicurazione conto corrente per 20 migliaia di euro; 

- imposte, tasse diverse e sanzioni per 316  migliaia di euro; 

- perdite su cambi su conto correnti bancari denominati in valuta diversa dell’euro per 4.182 

migliaia di euro; il sensibile incremento di tale voce è ascrivibile alla contabilizzazione di 

un’operazione di vendita di divisa a termine per 36,14 milioni di Franchi svizzeri stipulata a 

parziale copertura dell’acquisto di un titolo per un nominale di 40 milioni di Franchi svizzeri 
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giunto a scadenza nel mese di marzo 2015. A fronte della perdita di 3,6 milioni di euro rilevata 

tra gli “Altri oneri”, il rimborso del titolo ha fatto registrare una plusvalenza da cambio di 4,1 

milioni di euro rilevata tra i “proventi; 

- ritenute su dividendi esteri per 200 migliaia di euro; 

- accantonamenti a fondi per rischi ed oneri per 15 migliaia di euro; 

- altri oneri di diversa natura per 4 migliaia di euro. 

Proventi straordinari (voce III.10) 

Ammontano a 188 migliaia di euro, 3.586 migliaia di euro nel 2014, con un decremento di 3.398 migliaia 

di euro rispetto al precedente esercizio e sono costituiti da: 

- sopravvenienze attive per affitti relativi al precedente esercizio per 39 migliaia di euro; 

- smontamenti di fondi per rischi ed oneri per 28 migliaia di euro; 

- altre sopravvenienze attive di varia natura per 121 migliaia di euro. 

Oneri straordinari (voce III.11)    

Ammontano a 23 migliaia di euro, 41 migliaia di euro nel 2014, con un decremento di 18 migliaia di euro 

rispetto al precedente esercizio e sono costituiti da: 

- minusvalenze da alienazione di immobilizzazioni materiali (mobilio) per 12 migliaia di euro; 

- altre sopravvenienze passive di varia natura per 11 migliaia di euro. 

 

Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico 

Prospetto relativo ai rapporti con imprese del Gruppo e altre partecipate 

Vedasi allegato 30.  

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto  

Vedasi allegato 31. 

Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci  

Vedasi allegato 32. 
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Risultati sul comparto ad utilizzo durevole 

Nel corso del 2015 sono stati rimborsati titoli per un nozionale di 94.500 migliaia di euro che hanno 

comportato la contabilizzazione di 4.031 migliaia di euro di  utili su cambio tutti riferibili al  rimborso di  

un titolo denominato in franchi svizzeri. 

 

Risultati sulle operazioni in strumenti finanziari derivati 

 

I risultati conseguiti nel corso del 2015 sulle operazioni in derivati si sono sostanziati, distintamente tra le 

operazioni chiuse e quelle ancora in corso di svolgimento, come di seguito indicato. 

 

Operazioni chiuse 

L’operatività su valute ha comportato la rilevazione di 3.451 migliaia di euro di perdite, contabilizzate  tra 

gli oneri patrimoniali e finanziari a beneficio degli assicurati i quali ne sopportano il rischio, e 3.008  

migliaia di euro di utili, contabilizzati tra i proventi patrimoniali e finanziari a beneficio degli assicurati i 

quali ne sopportano il rischio. 

In Classe C l’operatività in opzioni ha comportato la contabilizzazione di perdite per 909 migliaia, mentre 

l’operatività in valute ha comportato la contabilizzazione di 3.622 migliaia di euro di perdite sul franco 

Svizzero a fronte della scadenza dell’operazione stipulata a copertura di un titolo denominato in franchi 

svizzeri ed iscritto al comparto delle Immobilizzazioni finanziarie. 

Sono inoltre stati contabilizzati 660 migliaia di euro di utili e 560 migliaia di euro di perdite su operazioni 

su valute in Dollari americani. 

 

 Operazioni aperte 

Alla fine dell’esercizio non vi sono operazioni in derivati in Classe D, mentre in Classe C sono state 

contabilizzate 1.916 migliaia di euro di minusvalenze riferite ad una operazione di vendita di divisa in 

dollari Americani. 
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Imposte sul reddito dell’Esercizio (voce III.14) 

Al 31.12.15 le imposte sul risultato di periodo sono pari a 6.627 migliaia di euro (19.559 migliaia di euro 

al 31.12.14). 

Il dettaglio della voce è riportato nel seguente prospetto: 

Voci Importi 

Imposte correnti Ires 8.278 

Effetto netto fiscalità differita ed anticipata Ires (2.950) 

Imposte correnti Irap 1.299 

Effetto netto fiscalità differita ed anticipata Irap 0 

Imposte sul reddito dell’esercizio  6.627 

 

 

Si riporta di seguito il prospetto di riconciliazione tra onere fiscale teorico ed onere fiscale effettivo. 

     

 

Vengono di seguito dettagliate le differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte 

differite ed anticipate con indicazione delle variazioni rispetto all’esercizio 2014. 
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In applicazione dell’art.1, comma 61, della legge 28.12.2015 n.208 (“Legge di stabilità 2016”), che ha 

disposto la riduzione dell’aliquota IRES dal 27,50% al 24,00% con effetto dal periodo d’imposta 2017, la 

Compagnia ha provveduto ad adeguare la fiscalità anticipata e differita nel presente bilancio, tenendo in 

considerazione le eventuali partite differite la cui collocazione temporale possa essere collocata 

nell’esercizio 2016. L’adeguamento ha comportato un impatto a conto economico negativo per 1.821 

migliaia di euro. 

 

Il tax rate di periodo a seguito di quanto sopra si attesta su una percentuale di circa il 20,1%.  
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PARTE C -  ALTRE INFORMAZIONI 

 

Margine di solvibilità e quota di garanzia         

In base al bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione, il patrimonio netto utilizzabile ai fini del 

margine di solvibilità e della quota di garanzia risulta pari a 304.786 migliaia di euro, contro 

rispettivamente 232.807 migliaia di euro e 77.602 migliaia di euro da costituire in base alle disposizioni di 

legge.  

 

Con riferimento alla situazione di solvibilità corretta, di cui al Regolamento Isvap n.18 del 12 marzo 

2008, si segnala che dalla verifica della solvibilità corretta, determinata secondo il metodo di cui all’art.9 

del suddetto Regolamento (cosiddetto metodo della deduzione e dell’aggregazione), emerge una 

eccedenza del margine disponibile di 36.545 migliaia di euro. 

 

In applicazione del Titolo III del Regolamento ISVAP n. 18 del 12 marzo 2008 si informa che la verifica 

della solvibilità corretta delle imprese controllanti viene assolta, ai sensi del combinato disposto degli artt. 

28 e 29 del suddetto Regolamento, con il metodo dei conti consolidati da UnipolSai Assicurazioni SpA, 

impresa di assicurazione che presenta, nell’ambito del Gruppo Unipol, l’ammontare maggiore del totale 

dell’attivo alla data del 31 dicembre 2014. 

Si evidenzia che il margine di solvibilità disponibile della controllante diretta Unipol Gruppo Finanziario 

SpA e quello della controllante indiretta Finsoe SpA, capogruppo del conglomerato finanziario a cui la 

presente Società appartiene, sono eccedenti rispetto al margine richiesto al 31 dicembre 2015. 

 

Copertura delle riserve tecniche 

Le riserve tecniche del lavoro diretto da coprire alla chiusura dell’esercizio ammontano a 5.965.053 

migliaia di euro (4.695.294 migliaia di euro al 31.12.14) e risultano coperte da attivi per 5.968.854 

migliaia di euro (4.695.592 migliaia di euro al 31.12.14). 

La copertura è assicurata nel rispetto delle disposizioni di legge. 

Per ulteriori informazioni si rinvia al prospetto delle attività a copertura di dette riserve, allegati al 

presente bilancio. 
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Bilancio consolidato  

La società, che detiene partecipazioni di controllo, avvalendosi della facoltà di esonero prevista dall’art.  

97 del D.Lgs. 209/2005 non ha provveduto a redigere il bilancio consolidato; la società è infatti inclusa 

nell’area di consolidamento del Gruppo UGF S.p.A. e pertanto è la controllante Unipol Gruppo 

Finanziario S.p.A., con sede in Bologna – via Stalingrado, 45 – che provvede alla redazione del bilancio 

consolidato di Gruppo al 31.12.15, depositato dalla stessa Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. presso 

l’Ufficio del Registro delle Imprese di Bologna. 

 

Dati di bilancio della società che esercita l’attività di direzione e coordinamento 

Di seguito, in ottemperanza al disposto di cui al 4° comma dell’art.2497 bis del Codice Civile, vengono 

forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato della società controllante Unipol Gruppo 

Finanziario S.p.A., che esercita l’attività di direzione e coordinamento. 

Tali dati non sono soggetti a revisione contabile da parte della società incaricata della revisione del 

bilancio di Arca Vita S.p.A. 

 

 

 

 

Rendiconto finanziario 

Si riporta il rendiconto finanziario dell'esercizio 2015, confrontato con quello alla chiusura dell'esercizio 

precedente.  
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Rapporti verso imprese del gruppo e altre parti correlate 

 

Al 31.12.15, la società Arca Vita S.p.A. è controllata al 63,3929% da Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. 

che svolge l’attività di direzione e coordinamento ai sensi dell’art. 2497 bis del Codice Civile. 

Nel corso del 2015 Arca Vita S.p.A. ha sostenuto costi verso la consociata UnipolSai Assicurazioni S.p.A. 

prevalentemente per prestazioni di servizi (in particolare per servizi inerenti all’area Finanza e all’area 

Gestione delle Risorse Umane) a normali condizioni di mercato e per distacchi di personale, verso la 

controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. ha sostenuto costi principalmente per distacchi di 

personale, verso la controllante indiretta Finsoe S.p.A. ha sostenuto costi prevalentemente riferiti alla 

sottoscrizione di polizze R.C. di gruppo, mentre con la consociata Unipol Banca S.p.A. ha intrattenuto 

rapporti di conto corrente. 

 

Con le proprie controllate, Arca Vita S.p.A. ha intrattenuto prevalentemente rapporti commerciali 

costituiti in particolare da prestazioni di servizi (principalmente per servizi informatici, servizi di call 

center, servizi di controllo interno e risk management) e da locazioni immobiliari, il tutto a normali 

condizioni di mercato. 

Al 31.12.15 sono in essere anche rapporti patrimoniali di natura fiscale con la controllante Unipol Gruppo 

Finanziario Spa, a seguito dell’adesione, dall’esercizio 2015, all’Istituto del Consolidato Fiscale. 

Il prospetto seguente riporta, relativamente ad Arca Vita S.p.A., le attività e le passività in essere al 

31.12.15 e i costi e ricavi, espressi senza Iva, generatisi nell’esercizio nei confronti delle imprese del 

gruppo e altre parti correlate. 

 
(*) di cui 6.265 migliaia di euro per consolidato fiscale verso UGF spa 

 

 

121



  

I valori riportati nella tabella relativi alla controllata Arca Assicurazioni Spa tengono conto dell’importo 

di 17.954 migliaia di euro riferito ai dividendi 2015 della controllata stessa, registrati da Arca Vita Spa 

per competenza.  

 

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni aventi le caratteristiche per essere 

considerate atipiche o inusuali sia nei confronti delle società Arca sia nei confronti di Unipol Gruppo 

Finanziario S.p.A. e delle sue controllate. 

 

Pubblicità dei corrispettivi di revisione legale 

La riforma del TUF, contenuta nella Legge n.262 del 28.12.05 e integrata dal D.Lgs. n.203 del 29 

dicembre 2006, ha modificato le norme sull’incompatibilità della Società di Revisione ed ha introdotto 

nuovi adempimenti in materia di pubblicità dei corrispettivi di revisione legale ai sensi dell’art. 160, 

comma 1-bis.  

Nel prospetto seguente sono indicati i corrispettivi così come previsto nella proposta e tenendo conto delle 

rivalutazioni ISTAT. 

 

Rispetto ai valori evidenziati nella tabella, il costo complessivo a carico della Compagnia comprende 

anche i costi relativi alle attività dell’attuario revisore, al rimborso delle spese nonchè il contributo 

Consob addebitato alla Società. Tali valori sommati al costo dell’iva indetraibile portano a 216 migliaia di 

euro il costo effettivo a carico della Compagnia. 

 

Patrimonio netto 

 

Preso atto del risultato dell’esercizio che esprime un utile netto pari a 26.359 migliaia di euro, il Consiglio 

di Amministrazione, in sede di presentazione del presente bilancio all’Assemblea dei Soci per 

l’approvazione, propone la seguente destinazione dell’utile: 

- a riserva legale un importo di 1.318 migliaia di euro (pari al 5% dell’utile netto); 

- a riserva straordinaria un importo di 3.866 migliaia di euro; 

- alle n. 34.713.180 azioni ordinarie un dividendo unitario di 0,61 euro per azione per un importo 

totale di dividendi da distribuire pari a 21.175 migliaia di euro. 
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Il Consiglio di Amministrazione propone inoltre la destinazione a riserva straordinaria un importo pari a 

40 migliaia di euro, prelevandoli dalla riserva indisponibile ex art.2426 comma 5 n.8 bis, in quanto 

realizzati. 

 

Nel prospetto che segue viene riportato il valore del Patrimonio Netto quale risultante una volta approvato 

il progetto di bilancio confrontato con la situazione al 31.12.2015. 

         Importi in migliaia di euro 

Non si segnalano ulteriori variazioni nelle voci di Patrimonio Netto dopo la chiusura dell’esercizio e 

l’approvazione del bilancio. 

 

Compensi Amministratori e Sindaci 

 

I compensi spettanti agli Amministratori e Sindaci al 31.12.15 sono pari rispettivamente a 298 migliaia di 

euro e 91 migliaia di euro, così come riportato nell’Allegato 32 alla presente Nota Integrativa. 

 

Con riferimento al numero del personale dipendente ed alla relativa composizione, si rinvia a quanto 

riportato nella Relazione sulla Gestione. 

 

Con riferimento ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio si rinvia a quanto riportato nella 

Relazione sulla Gestione. 

 

Il presente bilancio composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Nota Integrativa e relativi allegati 

al 31.12.15  rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il 

risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili. 
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IL COLLEGIO SINDACALE   Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

          (Il Presidente)             (Il Presidente) 

       Dott. Carlo Filippi                     Dott. Fabio Cerchiai  

         

              (I Sindaci) 

Dott. Domenico Livio Trombone 

 

      Dott. Pierfrancesco Rossi        
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Tribunale Verona
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Nota integrativa - Allegato 3 

Società ARCA VITA Spa  Esercizio 2015

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico ......................................................    1 21 25.226 41 25.226

Proventi da investimenti ............................................................ +   2 42

Oneri patrimoniali e finanziari .................................................. -   3 43

Quote dell'utile degli investimenti trasferite   
dal conto tecnico dei rami vita .................................................. + 24 11.143 44 11.143

Quote dell'utile degli investimenti trasferite   
al conto tecnico dei rami danni ................................................. -   5 45

Risultato intermedio di gestione  ............................................    6 26 36.369 46 36.369

Altri proventi ............................................................................. +   7 27 2.587 47 2.587

Altri oneri  ................................................................................. -   8 28 6.135 48 6.135

Proventi straordinari .................................................................. +   9 29 188 49 188

Oneri straordinari ...................................................................... -   10 30 23 50 23

Risultato prima delle imposte .................................................    11 31 32.986 51 32.986

Imposte sul reddito dell'esercizio .............................................. - 12 32 6.627 52 6.627

Risultato di esercizio ...............................................................  13 33 26.359 53 26.359
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Nota integrativa - Allegato 4

Società: Arca Vita S.p.A. Esercizio: 2015

Attivo - Variazione nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.I)
Importi in migliaia di euro

Attivi immateriali   
B

Terreni e fabbricati 
C.I

Esistenze iniziali lorde  ................................................... + 1 9.149 31 50.886
Incrementi nell'esercizio:  ............................................... + 2 0 32 161
per: acquisti o aumenti  ...................................................  3 0 33 161
       riprese di valore  ......................................................  4 0 34 0
       rivalutazioni  ............................................................  5 0 35 0
       altre variazioni..........................................................  6 0 36 0
Decrementi nell'esercizio:  .............................................. - 7 0 37 0
per:  vendite o diminuzioni  ............................................  8 0 38 0
       svalutazioni durature  ...............................................  9 0 39 0
       altre variazioni  ........................................................  10 0 40 0

Esistenze finali lorde (a) ................................................  11 9.149 41 51.047
Ammortamenti:
Esistenze iniziali  ............................................................ + 12 9.149 42 6.007
Incrementi nell'esercizio ................................................. + 13 0 43 1.082
per:  quota di ammortamento dell'esercizio  ....................  14 0 44 1.082
       altre variazioni  ........................................................  15 0 45 0
Decrementi nell'esercizio  ............................................... - 16 0 46 0
per:  riduzioni per alienazioni  ........................................  17 0 47 0
       altre variazioni  ........................................................  18 0 48 0

Esistenze finali ammortamenti (b)  19 9.149 49 7.089

Valore di bilancio (a - b) ...............................................  20 0 50 43.958
Valore corrente  ..............................................................  51 46.147
Rivalutazioni totali  .........................................................  22 52

Svalutazioni totali  ..........................................................  23 53
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Nota integrativa - Allegato 5

Società: Arca Vita S.p.A. Esercizio: 2015

Attivo - Variazione nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni 
               e quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3)

Importi in migliaia di euro

Azioni e quote    
C.II.1

Obbligazioni    
C.II.2  

Finanziamenti  
C.II.3

Esistenze iniziali   ................................................. + 1 115.281 21 6.454 41 0
Incrementi nell'esercizio:  ..................................... + 2 4 22 5 42 0
per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni  .............  3 0 23 0 43 0
       riprese di valore  ............................................  4 4 24 0 44 0
       rivalutazioni  ..................................................  5 0 25 0 45 0
       altre variazioni................................................  6 0 26 5 46 0
Decrementi nell'esercizio:  .................................... - 7 436 27 0 47 0
per:  vendite o rimborsi  ........................................  8 7 28 0 48 0
       svalutazioni   ..................................................  9 429 29 0 49 0
       altre variazioni  ..............................................  10 0 30 0 50 0

Valore di bilancio ...............................................  11 114.849 31 6.459 51 0
Valore corrente  ....................................................  12 131.700 32 6.917 52 0
Riattivazioni totali  ...............................................  13 33 0 34 0
Svalutazioni totali .................................................  14 429 34 0 54 0

La voce C.II. 2 comprende:

Obbligazioni quotate 61 6.459                
Obbligazioni non quotate 62 -                    

Valore di bilancio  ...................................................................................... 63 6.459                
di cui obbligazioni convertibili  ................................................................... 64 -                    
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Nota integrativa - Allegato 10

Società: ARCA VITA S.p.A. Esercizio: 2015

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.III.4, 6)
Importi in migliaia di euro

Finanziamenti        
C.III.4

Depositi presso          
enti creditizi

C.III.6
Esistenze iniziali .................................................... + 1 16 21 0
Incrementi nell'esercizio ........................................ + 2 0 22 40.000
per: erogazioni .......................................................  3 0 40.000
        riprese di valore .............................................  4

        altre variazioni ...............................................  5

Decrementi nell'esercizio: ..................................... - 6 0 26 0
per: rimborsi ..........................................................  7 0 0
        svalutazioni ....................................................  8

        altre variazioni ...............................................  9

Valore di bilancio .................................................  10 16 30 40.000
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Nota integrativa - Allegato 17 

Società Arca Vita S.p.A. Esercizio 2015

Dettaglio delle classi I, II, III e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine" Importi in migliaia di euro

Esercizio Esercizio precedente

I. Garanzie prestate:

a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di 
controllanti, controllate e consociate ...............................................    1  31

b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate  
e altre partecipate .............................................................................    2  32

c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi ............................   3  33

d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di  
controllanti, controllate e consociate ...............................................    4  34

e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di  
collegate e altre partecipate ..............................................................    5  35

f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi .....................    6  36

g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti, 
controllate e consociate ....................................................................    7  37

h) garanzie reali per obbligazioni di collegate 
e altre partecipate .............................................................................    8   38

i) garanzie reali per obbligazioni di terzi .............................................   9  39

l) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa ...............................    10  40

m) attività costituite in deposito per operazioni di 
riassicurazione attiva ........................................................................ 11  41

Totale ..........................................................................................................  12 0  42 0

II. Garanzie ricevute:

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate ........................  13  43

b) da terzi .............................................................................................. 14 4.635  44 4.635

Totale ..........................................................................................................  15 4.635  45 4.635

III. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate ........................  16 0  46 0

b) da terzi .............................................................................................. 17 0  47 0

Totale ..........................................................................................................  18 0  48 0

IV. Impegni:

a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita .................................. 19  49

b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto ................................. 20  50

c) altri impegni .....................................................................................  21 75.374  51 108.346

Totale ..........................................................................................................  22 75.374  52 108.346
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Nota integrativa - Allegato 20

Società: Arca Vita S.p.A. Esercizio: 2015

Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 1.609.898 11 21 1.609.898
a)   1.  per polizze individuali ........................................... 2 1.604.869 12 22 1.604.869
      2.  per polizze collettive ............................................. 3 5.029 13 23 5.029
b)  1.  premi periodici ....................................................... 4 62.293 14 24 62.293
      2. premi unici ............................................................. 5 1.547.605 15 25 1.547.605
c)  1.  per contratti senza partecipazione agli utili ........ 6 1.576.221 16 26 1.576.221
     2.  per contratti con partecipazione agli utili ........... 7 0 17 27 0
     3.  per contratti quando il rischio di 
          investimento è sopportato dagli assicurati 
         e per fondi pensione .............................................. 8 33.677 18 28 33.677

Saldo della riassicurazione ............................................ 9 -1.867 19 29 -1.867 
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Nota integrativa - Allegato 21 

Società Arca Vita S.p.A. Esercizio 2015

Proventi da investimenti (voce II.2 e III.3) Importi in migliaia di euro

Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese 

del gruppo e partecipate  1  41 17.968  81 17.968

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre società  2  42 1.446  82 1.446

Totale .................................................................................................................  3 0  43 19.414  83 19.414

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati ............................  4  44 612  84 612

Proventi derivanti da altri investimenti:    

Proventi su obbligazioni di società del gruppo e

partecipate  5  45 289  85 289

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e 
a partecipate  6  46  86 0

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento  7  47 3.528  87 3.528

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso  8  48 164.110  88 164.110

Interessi su finanziamenti  9  49 0  89 0

Proventi su quote di investimenti comuni  10  50  90 0

Interessi su depositi presso enti creditizi  11  51 58  91 58

Proventi su investimenti finanziari diversi  12  52 191  92 191

Interessi su depositi presso imprese cedenti   13   53   93 0

Totale .................................................................................................................   14 0   54 168.176   94 168.176

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:   

Terreni e fabbricati .............................................................................   15   55   95 0

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate............................   16   56 4   96 4

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e   
partecipate .........................................................................................   17   57   97 0

Altre azioni e quote..   18   58   98 0

Altre obbligazioni..   19   59 3.262   99 3.262

Altri investimenti finanziari..   20   60 153   100 153

Totale .................................................................................................................   21 0   61 3.419   101 3.419

Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .............   22   62   102 0

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e 
partecipate ...........................................................................................  23   63 1   103 1

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
partecipate ...........................................................................................  24   64   104 0

Profitti su altre azioni e quote   25   65 5.992   105 5.992

Profitti su altre obbligazioni   26   66 8.378   106 8.378

Profitti su altri investimenti finanziari   27   67 6.653   107 6.653

Totale .................................................................................................................   28 0   68 21.024   108 21.024

TOTALE GENERALE .....................................................................................................   29 0   69 212.645   109 212.645
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Nota integrativa - Allegato 22 

Società ARCA VITA S.p.A. Esercizio 2015

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce II.3)

Importi in migliaia di euro

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Proventi derivanti da:

Terreni e fabbricati ..............................................................................................    1

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ................................................    2

Quote di fondi comuni di investimento ...............................................................    3 255

Altri investimenti finanziari .................................................................................   4 18

- di cui proventi da obbligazioni .......................     5 18

Altre attività .........................................................................................................    6

Totale ...................................................................................................................................    7 273

Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ..............................    8 0

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ...............................    9 0

Profitti su fondi comuni di investimento .............................................................    10 18.211

Profitti su altri investimenti finanziari .................................................................    11 51

- di cui obbligazioni ..........................................   12 2

Altri proventi........................................................................................................  13 2.346

Totale ...................................................................................................................................  14 20.608

Plusvalenze non realizzate .................................................................................................  15 22.415

TOTALE GENERALE ......................................................................................................................... 16 43.296

II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate.................................................  21

Altri investimenti finanziari ................................................................................. 22

- di cui proventi da obbligazioni .......................   23

Altre attività .........................................................................................................  24

Totale ...................................................................................................................................  25 0

Profitti sul realizzo degli investimenti

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate................................  26

Profitti su altri investimenti finanziari .................................................................  27

- di cui obbligazioni ..........................................   28

Altri proventi........................................................................................................  29

Totale ...................................................................................................................................  30 0

Plusvalenze non realizzate .................................................................................................  31

TOTALE GENERALE ......................................................................................................................... 32 0
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Nota integrativa - Allegato 23 

Società Arca Vita S.p.A. Esercizio 2015

Oneri patrimoniali e finanziari (voci II.9 e III.5)
Importi in migliaia di euro

Gestione danni Gestione vita Totale

 

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote    1    31 56    61 56

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ................    2    32    62 0

Oneri inerenti obbligazioni    3    33 7.647    63 7.647

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento    4    34 87    64 87

Oneri inerenti quote in investimenti comuni    5    35    65 0

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi    6    36 130    66 130

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ............................    7    37 363    67 363

Totale .........................................................................................................    8 0    38 8.283    68 8.283

Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:   

Terreni e fabbricati .....................................................................   9    39 1.082    69 1.082

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ...................   10    40 429    70 429

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ........    11    41 0    71 0

Altre azioni e quote    12    42 0    72 0

Altre obbligazioni    13    43 8.222    73 8.222

Altri investimenti finanziari    14    44 6.407    74 6.407

Totale .........................................................................................................    15 0    45 16.140    75 16.140

Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
e fabbricati .................................................................................    16    46    76 0

Perdite su azioni e quote    17    47 650    77 650

Perdite su obbligazioni    18    48 6.350    78 6.350

Perdite su altri investimenti finanziari    19    49 7.232    79 7.232

Totale .........................................................................................................    20 0    50 14.232    80 14.232

TOTALE GENERALE ..........................................................................................   21 0    51 38.655    81 38.655
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Nota integrativa - Allegato 24 

Società ARCA VITA S.p.A. Esercizio 2015

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti 
a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti 
dalla gestione dei fondi pensione (voce II.10)

Importi in migliaia di euro

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Terreni e fabbricati ............................................................................................    1 0

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate .............................................    2 0

Quote di fondi comuni di investimento ............................................................    3 0

Altri investimenti finanziari ..............................................................................    4 0

Altre attività ......................................................................................................    5 13

Totale ................................................................................................................................    6 13

Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ........................    7 0

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate .............................   8 0

Perdite su fondi comuni di investimento ..........................................................    9 6.068

Perdite su altri investimenti finanziari ..............................................................    10 12

Altri oneri ..........................................................................................................    11

Totale ................................................................................................................................    12 6.080

Minusvalenze non realizzate ..........................................................................................    13 8.845

TOTALE GENERALE ....................................................................................................................    14 14.938

II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate .............................................  21

Altri investimenti finanziari ..............................................................................  22

Altre attività ......................................................................................................  23

Totale ................................................................................................................................  24

Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ............................. 25

Perdite su altri investimenti finanziari ..............................................................  26

Altri oneri ..........................................................................................................  27

Totale ................................................................................................................................  28

Minusvalenze non realizzate ..........................................................................................  29

TOTALE GENERALE ....................................................................................................................  30
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Nota integrativa - Allegato 32

Società: Arca Vita S.p.A. Esercizio: 2015

Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci (importi in migliaia di euro)

I: Spese per il personale

Gestione danni Gestione vita Totale

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:  
   Portafoglio italiano:  
   -  Retribuzioni .........................................................................  1 31 4.634                   61 4.634                   
   -  Contributi sociali .......................................................  2 32 1.127                   62 1.127                   
   -  Accantonamento al fondo di trattamento   \
      di fine rapporto e obblighi simili ............................................. 3 33 288                      63 288                      
   -  Spese varie inerenti al personale ...........................  4 34 477                      64 477                      
   Totale .............................................................................  5 35 6.526                   65 6.526                   
   Portafoglio estero:  
   -  Retribuzioni .........................................................................  6 36 66

   -  Contributi sociali .......................................................  7 37 67

   -  Spese varie inerenti al personale  8 38 68

   Totale .............................................................................  9 39 69

Totale complessivo .............................................   10 40 6.526                   70 6.526                   

Spese per prestazioni di lavoro autonomo:  
   Portafoglio italiano ........................................................  11 41 707                      71 707                      
   Portafoglio estero .........................................................  12 42 72

Totale .............................................................................  13 43 707                      73 707                      

Totale spese per prestazioni di lavoro .............................  14 44 7.233                   74 7.233                   

II: Descrizione delle voci di imputazione

Gestione danni Gestione vita Totale

   Oneri di gestione degli investimenti ..........................  15 45 234 75 234
   Oneri relativi ai sinistri .................................................  16 46 453 76 453
   Altre spese di acquisizione .........................................  17 47 1.783 77 1.783
   Altre spese di amministrazione ...................................  18 48 4.763 78 4.763
   Oneri amministrativi e spese per conto terzi ............  19 49 0 79 0
   Spese personale capitalizzate  20 50 0 80 0
Totale .............................................................................  21 51 7.233 81 7.233

III: Consistenza media del personale dell'esercizio

Numero

   Dirigenti ...........................................................................  91 3
   Impiegati ......................................................................  92 96
   Salariati ............................................................................  93 0
   Altri .................................................................................  94 0
Totale .............................................................................  95 99

IV: Amministratori e sindaci

Numero Compensi spettanti

Amministratori .................................................................  96 9 98 298                      
Sindaci ................................................................................  97 3 99 91                        
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RELAZIONE DEL COLLEGTO SINDACALE

AI SENSI

DELL'ART . 2429, Covue 2, c.c.

All'Assemblea degli Azionisti di .â,rca Vila 5.p.,4. del 26 aprile 2016

Signori Sooi,

nel corso dell'esercizio 2015 abbiarno svolto I'attività divigilanz* prevista dalle

vigenti disposízioni di legge o regolamentari, tenuto anche conto dei Principi di

comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dal Consiglio Nazionale

dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

In proposito, Vi sognaliamo innanzitutto di avele adeguato il nostro

cornportamento alla configurazione delle funzioni di competenza del Collegio

Sindacale, in qualítà di "Comitato per il controllo ínterno e' la revisione

contabíIe", secondo quanto previsto dall'art. 19, comma I del D.Lgs. n.

39/2010,

Sottolineiamo di aver ricevuto la relazione prevista dall'att, 19, comma 3 del

D.Lgs 3912010 dalla quate si evince che non sono emersi aspetti di criticità

relativi alla gestione.

In particolarô, con riferimento a quanto prescritto da questa nonna, abbiamo

vigilato su: i) il processo di informativa finanziaria, ii) I'effrcacia dei sistemi di

controllo interno, di tevisione interna e di gestione del rischio, iii) la revisione

legale dei conti annuali e iv) t'indipenden'za della Sooietà incaricata della

revisione legalo, in particolare per quanto concerne la prestazione di setvizi non

di revisione alla Socíetà.

Abbiamo vigilato sull'osselanza della legge e dello statuto, nonché sul rispetto \
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dei principi di conetta amministrazione. In particolaro, abbiamo vigilato

sull'osservattza della normativa che presiede allo svolgimento dell'attività

assicurativa, con il fondamentale supporto delle funzioni dedicate ai controlli

interni, relativamente sia ai profili organizzativi sia a quelli procedurali, nonché

ai fini delle richieste segnalazioni,

Abbiamo partecipato alle riunioni dell'Assemblea degli Azionisti e del

Consiglio di Amminishuzione svoltesi nel rispetto delle norme legislative,

statut¿rie e rcgolamentari che ne disciplinano il funzionamonto. Abbiamo

ottenuto adeguata informativa sia sulle operazioni infiagruppo e/o con parti

correlate, per le quali non abbiamo rilevato I'esistenza di operazioni atipiche o

inusuali, e sia sulle operazioni si rnaggiore rilievo economíco, ftnanziario e

patrimoniale poste in essere dalla Società. A seguito di tali attività possiamo

mgionevolmente assict¡rare che le operazioni effettuate sono conformi alla

legge ed allo statuto sociale e non sono ¡nanifestamente imprudenti, azzardate, o

tali da compromettere I'integrità del patrimonio socíale.

Nel20l5 abbiamo effettuato le prescritte riunioni del Coltegio Sindacale.

In relazione dell'attività dí vÌgilanza richiesø al Collegio Sindacalg introdotta

dall'arf 7 del Regolarnento ISVAP n.3612011, abbíanto riesaminato i lavori

svolti nelle adunanze del Consiglio di Amministrazione e nelle riunioni del

Collegio, tenutesi nel 2015 e nei primi mesi di quest'anno, ripercotrendo Ie

azioní dei controlli svolte dal Collogio.

Il Consiglio di Amministrazione, nei termini richiesti, ha esaminato, discusso ed

approvato una adeguata Policy; inoltre nelle successive riunioni consiliari ha

esa¡ninato ed approvato I'informativa sugli investimenti all'uopo predisposta,
K\
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L'azione di sorveglianza del Collegio sulla movimentazione e contabilizzazione

degli strumenti fìnanziari, sulle attività destinate a copertura delle riserve e sulla

loro libertà da vincoli e piena disponibilità, nonché sulle evidenze che clerivano

dal registro delle attività a copertura delle riserve tecniche, si è svolta tramite

conhnlli effettuati e documentati direttamente dai Sindaoi con I'acquisizione di

idonee dichiarazioni richieste ai depositari e con il confronto dei dati da essi

comunicati con quelli contabili e con quelli risultantidal registro delle attívítå a

copertura.

In proposito, diamo atto ohe la Nota Integrativa e gli appositi prospetti

informano che il margine di solvibilità risulta eccedente rispetto a quello

richiesto, così come informano che le attività a copertura delle riserve tecniche

sono adeguate a quelle da coprire alla chíusura dell'esercizio.

Si dà atto ohe la Società, come per l'ssercizio precedente, non ha fatto ricorso

alla facoltà di cui all'art 4 co.l del Regolamento ISVAP n.4312012.

Per quanto di nostra competenza, avvalondoci anche doi collegamenti con la

Revisione Intorna e con le altre funzioni di controllo, abbiamo vigilato

sull'adeguatezra e sull'affidabilità dell'assetto organizzativo e dei controlli

interni, tenuto conto della necessità di soddisfare le esigenze gestionali e di

co¡rtrollo sull'operativitâ delle Societè.

La Compagnia adotta un Modello di Organizzaziono e di Gestione e Controllo

(MOG) ed ha istituito un Organismo di Vigilanza (OdV) ai sensi del D,Lgs.

23t12001.

Il Collegio Sindacale ha esaminato I'informativa periodica prrdisposta

dall'OdV, e non ha particolari osservazioni al riguardo.
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In tema di antiriciclaggio e contrasto finanziario al terorismo, irt ossequio

alle disposizioni contenute nel Regolamento ISVAP n. 4ll2012la Società, si

affrda a soluzioni organizzative proprie mediante I'ufficio denominato "Presidio

Antiricíclaggio e Antitenorismo" direttamente controllato dalla funzione

"Compliance e Antiriciclaggio" della Cornpagnía; quest'ultirno, riporta

funzionalmente alla funzione di "Compliance e Antiríciclaggio" della

Capogruppo, con requisiti di ¿utonomia ed indipendenza rispetto alle altre

funzioni operative e di controllo. A tale proposito deve qui precisarsi che in

forza della delibera clal Consiglio di Ammi¡ristrazione della Compagnia del 4

agosto 2015, a far tempo dall'1.1.2016 la funzione Antiriciclaggio di Arca Vita

S.p.a. è stata estenralizzata al la Capogruppo.

Periodicamente, il Collegio ha vorificato I'attività svolta attravþrso speoÍfìoi

accertamenti e scambi di informazíoni con il personale responsabile.

La Società ha operâto per assicurare un'adeguata formazione del personale in

materia di antiriciclaggio e contrasto finanziario al terrorismo.

Abbiamo esaminato I'idoneità dell'assetto amministrativo e contabile, in

particolare sotto il profilo della sua affïdabilità a rappresentare coffottamente i

fatti di gestionô. Sulla base degli accertamentí svolti, sia mediante indagine

diretta, sia esaminando dati e informazioni raccolti dai responsabili delte

funzioni aziendali intere*sate, nonché da Reconta Emst & Young S.p.A., il

sistema amminístrativo e contabile ci è parso adeguato pet it soddisfacirnento

delle esigenze gestionali dell.a Società.

Nel corso dell'esercizio in esame, abbiamo effettuato incontri periodici con i Vì
responsabili della Società di revisione, finalinzati sia afla vigilanza di nostra
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competenzå in qualità di "Comitato per il conüollo interno e la revisione

contâbile", sia allo scambio di dati e di informazioni per I'espletamento dei

rispeuivi compiti. Durante tali incontri non sono emersi dati ed informazioni

rilevanti cho debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo recepito i risultati delle verifiche timostrali svolte dalla mcdesima

Ernst & Young S.p.A. ai sensi dell'art, 14, comma l, lett. b) del D.Lgs.3912010

ed abbiamo altresì discusso dei rischi relativi all'indipendenza della stessa

Società di revísione, nonché delle misure da essa adottate per limitare tali rischi,

senza rilevare aspetti critici in proposito.

Abbiarno inoltre ricevuto da Reconta Ernst & Young S.p.A., ai sensi dell'art. l7

comma 9, leüera a) del D.Lgs. n.39/2010,Ia oonfenna in ordine alla propria

indipendenza nonché la comunicazione della assenza di sorvizi non di rrevisione

forniti alla Compagnia dalla stessa Società di revisìone e dalle società

appaftenenti alla sua rete.

La Nota ltrtegrativa del bilancio d'esercizio indíca i compensi pattuiti con la

Società di revisione per lo svolgimento di incarichi di revisione legale a favore

della Compagnia.

Abbiamo esaminato it bilanoio di esercizio chiuso il 3l dicernbre 2015

accertando la sua conformità alla legge sotto il profilo generale della

formazione e struttura.

Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge e regolamentari inerenti

la predisposizione della Relazions sulla gestione a coruedo del bilancio

d'esercizio rcdatta dagli Amminístratori che, per quanto a nostra conoscenzâ'

illustra esaurientemente e con chíarczza ls situazione della Società nonché le
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caratteristiche di andamento della gestione durante il corso dell'esercizio 2015 e

la sua prevedibile evoluzione,

Abbiamo verificato la rispondenza døl bilancio d'esercizio ai fatti ed alle

informazioni di cui abbiamo conoscenza a seguito dell'espletamento dei nostli

doverie non abbiamo particolari osservazioni al riguardo.

Diamo atto che, in ottemperanza al punto 14 dell'alt. 2427 del Codice Civile, la

Nota Integrativa informa circa il dettaglio delle differenze tempomnee che

hanno comportato la rilevazione di imposte differite o anticipate'ed il relativo

effetto fiscale.

Inoltre, ad oggi, non risultano pervenuti al Collegio Sindacale né esposti né

denunce di fatti censurabili ai sensi dell'art,2408 delCodice Civile.

A compendio dslla nostra attività di vigilanza svolt¿ nel trascorso esercizio,

abbiamo considemto che Reconta Ernst & Young S.p.A., società incaricata

della revisione legale dei confi, ha emesso Ia già citata relazione di cui all'an,

14, comrna I, lettera a) del D.Lgs. n. 3912010 relativa al bilancio di esercizio

chiuso al 3l dicembre 2015, esprimendo un giudizio positivo senza rilievi, ed

esprimendo anche il giudizio di coeronza previsto dall'art, 14, comma 2,lett. e)

delmedesimo decrsto.

Vi attestiamo quindi il nostro accordo con la proposta formulata dagli

Amministratori in ordine all'approvazione del bilancio di esercizio di Arca Vita

S.p,A. chiuso al 31 dicembre 2015 - stato patrimoniale, conto economico e nota

integrativa, con Ia relazione sulla gestione- evidenziando altresì che nulla osta

alla proposta di destinazione dell'utíle di esercizio come proposto dagli (r
Amministratorí medesimi,
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.l

Verona, 1l aprile 2016

I SINDACI

Dott. Carlo Filippi - Presidente
(

Dott. Pierfrancesco Rossi- Sindaco Effettivo

Dott. Domenica Livio Trombone - Sindaco Effettivo
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