
 

 

REGOLAMENTO DELLA GESTIONE SEPARATA “OSCAR PREMIUM”  
 

1. Gestione separata “OSCAR PREMIUM” 
Arca Vita S.p.A. (di seguito la “Società”) attua una speciale forma di gestione degli investimenti, 
separata da quella delle altre attività, che viene contraddistinta ed indicata nel seguito con il nome 
“OSCAR PREMIUM”. 
Il valore delle attività gestite (di seguito le “Attività”) non sarà inferiore all’importo delle riserve 
matematiche costituite per i contratti a prestazioni rivalutabili in base ai rendimenti realizzati dalla 
gestione “OSCAR PREMIUM” (di seguito le “Riserve”).  
Il presente Regolamento è parte integrante delle condizioni contrattuali. 
La gestione separata si rivolge ad un generico segmento di clientela che privilegia un obbiettivo di 
protezione del capitale. 
La gestione “OSCAR PREMIUM” è denominata in euro e redatta secondo le disposizioni del 
Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011 e successive modifiche. 
 

2. Politica di investimento 
L’attuazione delle politiche di investimento della gestione separata compete alla Società, che vi 
provvede realizzando una gestione professionale degli attivi. Le scelte d’investimento mirano a 
ottimizzare il rendimento nel medio e lungo termine mantenendo un basso livello di rischiosità del 
portafoglio e perseguendo la stabilità dei rendimenti nel corso del tempo, anche tramite la 
costituzione di un fondo utili per la gestione delle plusvalenze nette realizzate. Lo stile gestionale 
adottato è finalizzato a perseguire la sicurezza, la prudenza e la liquidità degli investimenti tenendo 
conto della struttura degli impegni assunti e delle garanzie offerte dai contratti collegati alla gestione 
separata. Le risorse della gestione separata sono investite esclusivamente in tipologie di attività che 
rientrano nelle categorie ammissibili alla copertura delle riserve tecniche, ai sensi della normativa 
vigente. Le principali tipologie di investimento sono di seguito descritte:  
• Investimenti obbligazionari: titoli governativi, titoli corporate e quote di Organismi di 
investimento collettivo del risparmio (OICR) obbligazionari conformi alla normativa UCITS. Le 
scelte di investimento di natura obbligazionaria sono effettuate in coerenza con la struttura dei 
passivi e, a livello di singoli emittenti, in funzione della redditività e del rispettivo merito di credito;  
• Investimenti monetari: depositi bancari, pronti contro termine e quote di OICR monetari conformi 
alla normativa UCITS;  
• Investimenti azionari: strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati e quote di OICR 
azionari conformi alla normativa UCITS; 
• Investimenti immobiliari: beni immobili, azioni di società immobiliari e Fondi immobiliari;  



 

 
 
 
 
 
 

• Investimenti in altri strumenti finanziari: Fondi di Investimento Alternativi (“FIA”), Hedge Fund 
UCITS e quote di OICR non conformi alla normativa UCITS.  
Nel rispetto di quanto previsto dalla vigente normativa di settore, possono inoltre essere effettuati 
investimenti in strumenti finanziari derivati, con lo scopo di realizzare un’efficace gestione e di 
ridurre la rischiosità del portafoglio della gestione stessa. Al fine di contenere l’esposizione al 
rischio mercato, nelle sue diverse configurazioni, vengono definiti i seguenti limiti quantitativi: 
 

Tipologia di investimento massimo 
Investimenti in titoli obbligazionari, monetari e altri valori assimilabili 100% 
Investimenti immobiliari e altri valori assimilabili 20% 
Investimenti in titoli azionari e altri valori assimilabili 35% 
Investimenti in altri strumenti finanziari 20% 

 
Con riferimento alla componente obbligazionaria del portafoglio si precisa che l’esposizione 
massima ai titoli corporate è del 65%. Con riferimento alla componente azionaria del portafoglio si 
precisa che gli investimenti in titoli azionari non quotati non potranno essere presenti per una 
percentuale superiore al 10% del portafoglio 
La Società per assicurare la tutela dei contraenti da possibili situazioni di conflitto di interesse si 
impegna al rispetto dei limiti di investimento in relazione ai rapporti con le controparti di cui all’art. 
5 del Regolamento IVASS del 26 ottobre 2016, n. 30 ed eventuali successive modifiche. 
Nell’ambito della politica d’investimento relativa alla gestione separata, non è esclusa la possibilità 
di investire in strumenti finanziari emessi dalle suddette controparti. 
La Società si riserva comunque, a tutela degli interessi dei contraenti, di investire in strumenti 
finanziari o altri attivi emessi o gestiti dalle controparti di cui all’art. 5 del Regolamento IVASS del 
26 ottobre 2016, n. 30 nel limite del 35%.  
 

3. Determinazione del tasso medio di rendimento 
Il tasso medio di rendimento di “OSCAR PREMIUM” relativo a ciascun anno solare (compreso tra 
il 1° gennaio ed il 31 dicembre successivo) è pari al tasso medio di rendimento di “OSCAR 
PREMIUM” relativo al periodo di osservazione il cui termine (31 ottobre) cada nell’anno solare di 
riferimento. Il periodo di osservazione decorre dal 1° novembre al 31 ottobre dell’anno successivo. 
Il tasso medio di rendimento di “OSCAR PREMIUM” si ottiene rapportando il risultato finanziario 
di competenza dell’esercizio finanziario di certificazione alla giacenza media di “OSCAR 
PREMIUM” nel corso del detto esercizio finanziario. 
  



 

Il risultato finanziario è costituito dai proventi finanziari di competenza del periodo di osservazione 
considerato (comprensivi degli scarti di emissione e di negoziazione di competenza), dagli utili e 
dalle perdite da realizzo per la quota di competenza della gestione “OSCAR PREMIUM”, al lordo 
delle ritenute di acconto fiscali ed al netto delle spese effettivamente sostenute per l’acquisto e la 
vendita delle Attività della gestione separata e di quelle relative all’attività di verifica contabile 
effettuata dalla società di revisione. Non sono consentite altre forme di prelievo in qualsiasi modo 
effettuate. 
Gli utili e le perdite da realizzo sono determinati con riferimento al valore di iscrizione delle 
corrispondenti Attività nel libro mastro della gestione “OSCAR PREMIUM” e cioè al prezzo di 
acquisto per i beni di nuova acquisizione ed al valore di mercato all'atto di iscrizione nel libro mastro 
per i beni già di proprietà della Società.  
 
Il risultato finanziario è poi diminuito dell’importo delle plusvalenze nette realizzate e aumentato 
della quota del “fondo utili” che la Società stabilisce di attribuire alla gestione separata nel periodo 
di osservazione. La quota del “fondo utili” da attribuire al risultato finanziario della gestione 
separata nel periodo di osservazione è sottoposta alla valutazione dell’organo amministrativo. 
 
Qualora la Società ricorra a strategie di copertura dei rischi di titoli iscritti nella gestione separata 
mediante strumenti derivati disponibili su mercati regolamentati o su sistemi multilaterali di 
negoziazione con scadenze inferiori a quelle dei titoli oggetto di copertura, è consentito rinviare 
l’attribuzione degli utili o delle perdite associati alla chiusura periodica dello strumento derivato 
fino alla chiusura della complessiva operazione di copertura.  
Tale facoltà rappresenta una deroga alla determinazione del tasso medio di rendimento. Ogni 
strategia di copertura per la quale la Società intenda avvalersi della deroga descritta è 
preventivamente valutata dal Consiglio di Amministrazione. Il risultato finanziario in caso di 
esercizio della deroga è diminuito degli utili e delle perdite su strumenti derivati eventualmente 
rinviati ad esercizi successivi ed è aumentato degli utili e delle perdite su strumenti derivati realizzati 
in esercizi precedenti, che vengono attribuiti all’esercizio di riferimento a seguito della chiusura 
della complessiva operazione di copertura dei rischi effettuata tramite tali strumenti.  
 
Il rendimento della gestione “OSCAR PREMIUM” beneficia di eventuali utili derivanti dalla 
retrocessione di commissioni o di altri proventi ricevuti dalla Società in virtù di accordi con soggetti 
terzi e riconducibili al patrimonio della gestione. 
La giacenza media delle attività della gestione separata è pari alla somma delle giacenze medie nel 
periodo di osservazione dei depositi in numerario, degli investimenti e di ogni altra attività della 



 

 
 
 
 
 
 

gestione separata. La giacenza media nel periodo di osservazione degli investimenti e delle altre 
attività è determinata in base al valore di iscrizione nel libro mastro della gestione separata. 

 
4. Modifiche al regolamento 

La Società si riserva il diritto di apportare eventuali modifiche al Regolamento della gestione 
“OSCAR PREMIUM” derivanti dall’adeguamento dello stesso alla normativa primaria e secondaria 
vigente o a fronte di mutati criteri gestionali, con esclusione, in questo ultimo caso, di modifiche 
meno favorevoli per il contraente. La Società si riserva di coinvolgere la gestione separata in 
operazioni di scissione o fusione con altre gestioni separate della Società stessa. Almeno 20 giorni 
prima della data stabilita per l’operazione di scissione o di fusione, la Società ne dà preavviso ai 
contraenti fornendo i dettagli dell’operazione stessa. 
 

5. Certificazione della gestione “OSCAR PREMIUM” 
La gestione “OSCAR PREMIUM” è annualmente sottoposta a certificazione da parte di una Società 
di revisione iscritta nell’apposito registro previsto dalla normativa vigente. 
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