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COMMON REPORT OF THE BOARDS OF
DIRECTORS OF ARCA VITA INTERNATIONAL DAC
AND ARCA VITA S.P.A, TO THE COMMON CROSS-
BORDER TERMS OF MERGER BY ABSORPTION
BETWEEN

Arca Vita S.p.A., compagnia di assicurazioni e
riassicurazioni costituita ai sensi della legge
italiana, con sede legale in Verona, via del Fante n.
21, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Verona 01947090237, partita [IVA
n. 03740811207, R.E.A. VR-207330, iscritta
all'Albo delle Imprese di Assicurazione e
Riassicurazione Sez. I al n. 1.00082, soggetta ad
attivita di direzione e coordinamento, ai sensi degli
artt. 2497 e ss. cod. civ., di Unipol Assicurazioni
S.p.A. (“Unipol Assicurazioni™), iscritta all’Albo
delle Imprese di Assicurazione e Riassicurazione
Sez. 1 al n. 1.00183 (“Arca Vita” o “Societa
Incorporante”).

Arca Vita S.p.A., an insurance and reinsurance
company incorporated under Italian law, with its
registered office in Verona, Via del Fante no. 21,
tax code and registration number with the
Companies’ Register of Verona 01947090237,
VAT no. 03740811207, R.E.A. VR-207330,
registered in the Register of Insurance and
Reinsurance Companies Sec. [ under no. 1.00082,
subject to direction and coordination activity,
pursuant to Articles 2497 et seq. of the Italian Civil
Code, by Unipol Assicurazioni S.p.A. (“Unipol
Assicurazioni™), registered in the Register of
Insurance and Reinsurance Companies Sec. I under
no. 1.00183 (*Arca Vita” or the “Incorporating
Entity™).

Arca Vita International DAC, compagnia di
assicurazioni costituita ai sensi della legge
irlandese, con sede legale in 33 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublino 2, Irlanda, registrata in Irlanda
presso il Companies Registration Office irlandese al
n. 293632 e autorizzata all’esercizio dell’attivita di
assicurazione per il ramo vita dalla Banca Centrale
d’Irlanda (“Banca Centrale” o “CBI”) con n.
C33620 (“AVI"” o “Societa Incorporanda” e, con

Arca Vita International DAC, an insurance
company incorporated under the laws of Ireland,
with its registered office at 33 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2, Ireland, registered with the
Companies Registration Office of Ireland under no.
293632 and authorised to conduct life insurance
business by the Central Bank of Ireland (“Central
Bank” or “CBI") under no. C33620 (“AVI” or the
“Incorporated Entity” and, with Arca Vlta the

e giustificare gli aspetti giuridici ed economici
della fusione transfrontaliera per
incorporazione di AVI in Arca Vita che ne

Arca Vita, le “Societa Partecipanti alla Fusione”). | “Merging Companies”).
, PREMESSE WHEREAS
A. La presente relazione comune (la “Relazione | A. This common report (the “Common Report”
Comune” o la “Relazione™) & stata or the “Report”) has been drafted and |
predisposta e approvata dagli organi approved by the management bodies of Arca |
amininistrativi di Arca Vita e di AVI ai sensi Vita and AVI pursuant to Articles 2501-
degli artt. 2501-guinguies cod. civ. e 21 del quinquies of the Italian Civil Code and 21 of
d.lgs. n. 19 del 2 marzo 2023 (il “Decreto Legislative Decree no. 19 of 2 March 2023
19”) nonché tenendo conto del Regolamento (the “Decree 197), as well as in accordance
29 dei regolamenti irlandesi (S.I. n. 233 del with Regulation 29 of the European Union
2023) come successivamente modificati (Cross-Border Conversions, Mergers and
(“Regolamenti 2023"). Divisions) Regulations 2023 (S.1. no. 233 of
2023) as subsequently amended (the “2023
Regulations™).
B. La Relazione Comune ha lo scopo di illustrare | B. The Common Report is intended to explain

and justify the legal and economic aspects of
the cross-border merger by absorption of AVI
into Arca Vita which entirely and directly




detiene interamente e direttamente il capitale
sociale (la “Fusione” o I'“*Operazione™) e
illustrare le implicazioni della stessa per i
lavoratori e per I'attivita futura della Societa
Incorporante.

owns its share capital (the "Merger" or the
"Transaction") and explain the implications
for the employees and the future business of
the Incorporating Entity.

Come meglio descritto nel prosieguo,
I'Operazione sara realizzata secondo un
procedimento c.d. “semplificato”,
ricorrendone i presupposti anche normativi
precisati successivamente, che esonerano, tra
|'altro, gli organi amministrativi delle societa
partecipanti dalla predisposizione della
relazione degli amministratori. Tuttavia, i
Consigli di Amministrazione delle Societa
Partecipanti alla Fusione hanno predisposto la
presente Relazione su base volontaria anche al
fine di fornire un’informativa quanto pit
completa possibile in merito alla Fusione ai
propri soci, creditori e lavoratori.

As described below, the Transaction will be
carried out according to a “simplified”
procedure, taking into account the legal
assumptions also specified below, which
exempt, inter alia, the administrative bodies of
the merging companies by preparing the report
of the directors. However, the Boards of
Directors of the Merging Companies have
prepared this Report on a voluntary basis also
in order to provide their shareholders, creditors
and employees with as comprehensive
information as possible about the Merger.

La decisione di predisporre la presente
Relazione Comune in via congiunta & stata
determinata dalla circostanza che le Societa
Partecipanti alla Fusione appartengono al
medesimo gruppo societario facente capo a
Unipol Assicurazioni (il “Gruppo Unipol”) e,
pertanto, risulta opportuno illustrare e
giustificare il Progetto Comune di Fusione
(come infra definito) in un’ottica unitaria,
tenuto altresi conto della coincidenza degli
interessi ¢ dei comuni obiettivi sottesi
all’Operazione.

The decision to prepare this Common Report
jointly is determined by the circumstance that
the Merging Companies belong to the same
corporate  group headed by  Unipol
Assicurazioni  (“Unipol  Group™) and,
therefore, it is appropriate to illustrate and
justify the Common Terms of Merger (as
defined below) from a unified perspective, also
taking into account the overlapping interests
and the common purposes behind the
Transaction.

In conformita a quanto consentito dall’art, 21,
co. 1 del Decreto 19, é stata redatta un’unica
Relazione Comune per i soci e i lavoratori.

In accordance with what is allowed by art. 21,
co. | of Decree 19, a single Common Report
has been drawn up for the shareholders and
employees.

AVI é una societa di diritto irlandese che
esercita attivita assicurativa nel ramo Vita ed &
interamente controllata, e continuera ad essere
interamente controllata fino alla data di
efficacia della Fusione (come infia definita),
da Arca Vita.

AVl is a company incorporated under the laws
of Ireland which carries out Life insurance
business and is wholly owned and will
continue to be wholly owned until the effective
date of the Merger (as defined below) by Arca
Vita.

Arca Vita & una societd per azioni di diritto
italiano che esercita attivita assicurativa nei
rami Vita ed é controllata ed & soggetta ad
attivitd di direzione e coordinamento ai sensi
degli artt. 2497 e ss. Cod. civ. da parte di
Unipol Assicurazioni, Capogruppo del Gruppo
Unipol, iscritto all’Albo delle societd
capogruppo tenuto dall’'IVASS al n. 046.

Arca Vita is a joint stock company
incorporated under the Italian law which
carries out Life insurance business and is
controlled by and subject to the direction and
coordination activity pursuant to Articles 2497
et seq. of the Italian Civil Code by Unipol
Assicurazioni, Parent Company of the Unipol
Group, registered in the Register of Parent
Companies maintained by IVASS under no.




046.

H. Il capitale sociale di Arca Vita € detenuto, alla
data della presente relazione, come segue:

Unipol Assicurazioni S.p.a. 63,3929%
BPER Banca S.p.a. 19,6721%
Banca Popolare di Sondrio S.p.a. 14,8369%
Banca Agricola Pop. di Sicilia | 1,6940%
S.c.p.a.

Banca Popolare del Lazio S.c.p.a. 0,2892%
Banca Popolare di Fondi S.c.p.a. 0,1150%

H. As of the date of this common report, the share
capital of Arca Vita is held as follows:

Unipol Assicurazioni S.p.a. 63.3929%
BPER Banca Sp.a. 19.6721%
Banca Popolare di Sondrio S.p.a. 14.8369%
Banca Agricola Pop. di Sicilia S.c.p.a. | 1.6940%
Banca Popolare del Lazio S.c.p.a. 0.2892%
Banca Popolare di Fondi S.c.p.a. 0.1150%

[. Il progetto comune relativo alla Fusione (il
“Progetto Comune di Fusione™) nonché gli
ulteriori documenti connessi all’Operazione,
sono approvati dagli organi amministrativi

I.  The common terms of merger (the “Common
Terms of Merger”) as well as the other
documents related to the Transaction, were
adopted and approved by the boards of

delle Societa Partecipanti alla Fusione directors of the Merging Companies
contestualmente  all’approvazione  della concurrently with the approval of this
presente Relazione Comune. Common Report.

J.  Successivamente al rilascio | J.  Following the issuance of the authorisation to

dell’autorizzazione alla Fusione da parte
dell'lVASS il Progetto Comune sara
depositato per l'iscrizione presso il Registro
delle Imprese di Verona. Il Progetto Comune
contiene 1’avviso ai soci, creditori e lavoratori
di Arca Vita che li informa della facolta e
delle modalita di presentazione di osservazioni
al Progetto Comune nei termini di legge.

the Merger by IVASS the Common Terms of
Merger will be filed for registration within the
Companies’ Register of Verona. The Common
Terms of Merger include the notice to the
shareholders, creditors and employees of Arca
Vita informing them about the right and the
relevant procedure for submitting observations
on the Common Terms of Merger in
accordance with the provisions of the law.

K. 1l Progetto Comune sara inoltre depositato
presso il Companies Registration Office
irlandese ai sensi dei Regolamenti 2023
immediatamente a valle della relativa
approvazione da parte dei Consigli di
Amministrazione delle Societa Partecipanti
alla Fusione, unitamente al predetto avviso.

K. The Common Terms of Merger will be filed
with the Companies Registration Office of
Ireland pursuant to the 2023 Regulations
shortly after the date of adoption of the
Common Terms of Merger by the boards of
directors of the Merging Companies, with the
abovementioned notice.

1) FINALITA DELL’OPERAZIONE

1) PURPOSES OF THE TRANSACTION

La Fusione si inserisce nell’ambito di un pit ampio
processo di razionalizzazione e semplificazione
della struttura societaria estera del Gruppo Unipol,
gid avviato con operazioni similari implementate
nel recente passato. In particolare, |'Operazione ha
lo scopo di: (i) razionalizzare e semplificare la
struttura societaria estera del Gruppo Unipol; (ii)
ottimizzare 1’assetto delle fabbriche prodotto; e (iii)
assicurare al contempo sinergie di costo con
maggiore efficienza delle attivita del Business Life.

The Merger is a part of a broader process of
rationalization and simplification of the foreign
corporate structure of the Unipol Group which has
already been initiated with similar transactions
implemented in the recent past. In particular, the
Transaction aims at: (i) rationalising and
simplifying the foreign Unipol Group’s corporate
structure; (ii) optimising the structure of the product
manufacturers; and (iii) ensuring cost synergies
with greater efficiency of Life Business activities.

2) PROFILI GIURIDICI DELLA FUSIONE

2) LEGAL FRAMEWORK OF THE MERGER




Normativa di riferimento

Applicable laws/regulations

Essendo Arca Vita una societa costituita ed
esistente ai sensi del diritto italiano, mentre AVI &
una societa costituita ed esistente ai sensi del diritto
irlandese, la Fusione si qualifica come operazione
transfrontaliera ai sensi del Decreto 19 e delle
applicabili disposizioni irlandesi in materia.

Given that Arca Vita is a company incorporated and
existing under Italian law, while AVI is a company
incorporated and existing under the laws of Ireland,
the Merger qualifies as a cross-border transaction
under Decree 19 and under the applicable laws of
[reland.

In particolare, la Fusione sara regolata dalle
seguenti disposizioni:

More in detail, the Merger will be regulated by the
following provisions:

(i) in_ltalia, (a) dal Decreto 19, (b) dalle
disposizioni del codice civile in materia di
fusioni (articoli 2501 e ss. cod. civ.), nella
misura in cui queste siano richiamate, non
derogate e, comunque, coerenti con le
disposizioni del predetto Decreto 19, (c) dalle
altre leggi e regolamenti italiani applicabili,
quali il d.lgs. n. 209 del 7 settembre 2005
(*Codice delle Assicurazioni Private”), il
Regolamento ISVAP n. 14/2008
(“Regolamento 14”) e ogni altra disposizione
normativa e/o regolamentare applicabile

all’Operazione;

(1) in Italy, by (a) Decree 19, (b) the provisions
of the Italian Civil Code regarding mergers
(Articles 2501 et seq. of the Italian Civil
Code), to the extent that these are referred to,
not derogated from and, in any case,
consistent with the provisions of the
aforementioned Decree 19, (c) other
applicable Italian laws and regulations, such
as the Legislative Decree no. 209 of
September 7, 2005 (“Private Insurance
Code™), the ISVAP Regulation no. 14/2008
(“Regulation 14”) and any other law and/or
regulation applicable to the Transaction;

(i) in_ Irlanda, dai Regolamenti 2023, dai
Regolamenti dell’Unione Europea del 2015 (in
materia di assicurazione e riassicurazione)
come  successivamente  modificati §
“Regolamenti 2015”) e da qualsiasi altra
disposizione normativa /0 regolamentare
applicabile all’Operazione.

(i1) in_Ireland, by the 2023 Regulations (as
amended), the European Union (Insurance
and Reinsurance) Regulations 2015 as
amended (the “2015 Regulations”) and any
other legal provisions and/or regulatory

provisions applicable to the Transaction.

Decreto 19, in caso di conflitto della normativa
italiana con la normativa irlandese sugli
adempimenti successivi al rilascio del certificato
preliminare, € data prevalenza alla legge italiana
quale legge applicabile alla societa risultante dalla
Fusione.

Secondo quanto previsto dall’art. 18, comma 2, del -

In case of conflict among the laws of Ireland and
the Italian laws and regulations on the requirements
following the issuance of the preliminary certificate
according to Article 18, paragraph 2 of the Decree
19, Italian law will prevail as the law regulating the
Incorporating Entity of the Merger.

Procedura semplificata

Simplified procedure

ad essere fino alla data di efficacia della Fusione,
interamente e direttamente detenuto da Arca Vita,
la Fusione sara realizzata come fusione semplificata
ai sensi dell’art. 2505 cod. civ., dell’art. 38 del
Decreto 19 e del Regolamento 47 dei Regolamenti
2023. Pertanto, troveranno applicazione le seguenti
disposizioni: (i) per Arca Vita, I'art. 2505 cod. civ.
(ai sensi del quale non troveranno applicazione le
disposiziont di cui agli artt. 2501-ter, primo
comma, numeri 3), 4), e 5), 2501-quinquies e 2501-

Dato che il capitale sociale di AVI ¢, e continuera |

Since the share capital of AVI is, and will be until
the effective date of the Merger, wholly and
directly held by Arca Vita, the Merger will be
structured as a simplified merger pursuant Article
2505 of the Italian Civil Code, Article 38 of Decree
19, and Regulation 47 of the 2023 Regulations.
Therefore, the following provisions will apply: (i)
for Arca Vita, Article 2505 of the Italian Civil Code
(pursuant to which the provisions of Article 2501-
ter first paragraph numbers 3), 4) and 5), Article
2501-quinquies and of Article 2501-sexies of the |
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sexies cod. civ.) e I'art. 38 del Decreto 19 (ai sensi
del quale non troveranno applicazione le
disposizioni di cui all’art. 19, comma 1, lettere b) e
m); (ii) per AVI il Regolamento 47 dei Regolamenti
2023.

[talian Civil Code do not apply) and Article 38 of
Decree 19 (pursuant to which the provisions of
Article 19, paragraph 1, letters b) and m) of the
same Decree 19 do not apply); (ii) for AVI,

Regulation 47 of the 2023 Regulations.

Pertanto, in osservanza delle disposizioni di cui
all’art. 2505 cod. civ. e all’art. 38 del Decreto 19,
non vi sara alcun rapporto di cambio, né saranno
previste modalita di assegnazione delle azioni o
indicazione della data dalla quale le stesse
parteciperanno agli utili di Arca Vita; per lo stesso

motivo, non vi € ragione né obbligo di redigere (i)
la relazione degli esperti di cui all’art. 2501-sexies |
cod. civ. (come richiamato dall’art. 22 del Decreto |
19 e dal Regolamento 30 dei Regolamenti 2023) e |
(ii) le situazioni patrimoniali di cui all’art. 2501-

quater cod. civ., fermo quanto infi-a specificato.

Therefore, in accordance with the provisions of
Article 2505 of the Italian Civil Code and Article
38 of Decree 19, no share exchange ratio will be
provided, nor any provision for the allocation of
shares or indication of the date from which they
will participate in profits of Arca Vita will be
provided; for the same reason, there is no reason or
obligation to prepare: (i) the experts’ report
provided for in Article 2501-sexies cod. civ. (as
recalled by Article 22 of Decree 19 and Regulation
30 of the 2023 Regulations); and (ii) the balance
sheets provided for in art. 2501-quater of the Italian
Civil Code, without prejudice to what it is specified
below.

L’Operazione si configura quale fusione mediante
incorporazione di una societa interamente
partecipata, pertanto, non si fa luogo alla
predisposizione delle situazioni patrimoniali nel
contesto della Fusione. Tuttavia, le Societa
Partecipanti alla Fusione utilizzeranno, su base
volontaria, quali dati di riferimento per le analisi da |
effettuare nell’Operazione:

The Transaction is structured as a merger by
acquisition of a wholly-owned subsidiary, and
therefore the preparation of financial statements in
the context of the Merger does not need to take
place. However, the Merging Companies will use,
on a voluntary basis, as reference data for the
analyses to be carried out in the Transaction:

- il progetto di bilancio di esercizio di Arca Vita
chiuso al 31 dicembre 2024, approvato dal
Consiglio di Amministrazione in data 26 marzo
2025; e

- il bilancio di esercizio di AVI chiuso al 31
dicembre 2024, approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 24 marzo 2025.

- the draft financial statements of Arca Vita as of
31 December 2024, approved by its Board of
Directors on 26 March 2025;

- the financial statements of AVI as of 31
December 2024, approved by its Board of
Directors on 24 March 2025.

Specifiche informazioni contenute nel Progetto

Specific _information _included in _the Terms of

Comune di Fusione

Merger

Il Progetto Comune di Fusione viene approvato dai
Consigli di Amministrazione di entrambe le Societa
Partecipanti e contiene, ai sensi dell’art. 19 del
Decreto 19, oltre a quanto espressamente richiesto
dalla normativa, anche regolamentare, italiana e
irlandese, inter alia, le seguenti informazioni
aggiuntive rispetto a quanto previsto dall’art. 2501-
ter cod. civ.: (i) riferimento alla legge regolatrice di
ciascuna delle Societa Partecipanti alla Fusione; (ii)
menzione dell’assenza di vantaggi a favore dei
membri degli organi di amministrazione e di
controllo delle Societa Partecipanti alla Fusione;

(iii) eventuali misure proposte nei confronti dei soci

The Common Terms of Merger were approved by
the Boards of Directors of both the Merging
Companies and include, in accordance with Article
19 of Decree 19, in addition to what is expressly
required by lItalian and Irish laws and regulations,
inter alia, the following additional information with
respect to the provisions of Article 2501-ter of the
Italian Civil Code: (i) reference to the governing
law of each of the Merging Companies; (ii)
reference to the lack of special advantages in favor
of the members of the managing and supervisory
bodies of the Merging Companies; (iii) any
measures proposed to the special class of
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titolari di diritti speciali o dei possessori di titoli
diversi da quote rappresentative di capitale, ove
esistenti; (iv) menzione dell’assenza dei presupposti
relativi alle procedure di coinvolgimento dei
lavoratori nei sistemi di partecipazione dei
dipendenti nella Societd Incorporante;, (v)
indicazioni circa le probabili ripercussioni della
Fusione sull’occupazione; (vi) informazioni sulla
valutazione degli elementi patrimoniali attivi e
passivi che sono trasferiti alla Societa Incorporante;
(vii) data di riferimento delle situazioni patrimoniali
da Fusione; (viii) ove necessario, ulteriori
informazioni la cui inclusione nel progetto sia
prevista dalla legge applicabile alle Societa

eventuali garanzie o impegni offerti ai creditori;

1'Operazione.

Partecipanti; (ix) data di efficacia della Fusione; (x) |

(xi) calendario proposto a titolo indicativo per |

shareholders or holders of securities other than the
equity shares, if applicable; (iv) reference to the
lack of the conditions for application of the
procedure concerning the involvement of the
employees in determining a system for employee
participation; (v) indications regarding the likely
impact of the Merger on employment; (vi)
information on the valuation of the assets and
liabilities that are transferred to the Merging
Company; (vii) reference date of the Merger
balance sheets; (viii) where necessary, additional
information whose inclusion in the Common Terms
is required by the applicable law to the Merging
Companies; (ix) effective date of the Merger; (x)
any guarantees or undertakings offered to creditors;
and (xi) proposed indicative timetable for the
Transaction.

Processo di approvazione dell 'Operazione

Approval process of the Transaction

La Fusione sara approvata dal Consiglio di
Amministrazione di Arca Vita con deliberazione
risultante da atto pubblico, secondo quanto
consentito dagli artt. 2365 e 2505, comma 2, cod.
civ. e dall’art. 20, comma 7(x), dello statuto sociale
di Arca Vita (con le maggioranze ivi previste),
salva in ogni caso la facoltd riconosciuta agli
azionisti di cui all*art. 2505, comma 3, cod. civ.

The Merger will be approved by the Board of
Directors of Arca Vita by a resolution in the form
of a public deed, as allowed by Articles 2365 and
2505, paragraph 2, of the Italian Civil Code and
Article 20, paragraph 7(x), of Arca Vita's bylaws
(with the majorities provided therein), without
prejudice, in any event, to the rights granted to
shareholders under Article 2505, paragraph 3, of
the Italian Civil Code.

Dal punto di vista del diritto irlandese, posto che la
Fusione sarebbe una “fusione transfrontaliera per
incorporazione” che soddisfa i requisiti di cui al
Regolamento 47(1) dei Regolamenti 2023, non &
richiesto ad AVI (quale societd incorporanda) di
ottenere |'approvazione del suo socio unico (i.e.
Arca Vita). Tuttavia la Fusione sara approvata, su
base volontaria, dal socio unico di AVI (i.e. Arca
Vita) tramite apposita determinazione.

3) APPROVAZIONI REGOLAMENTARI

Secondo la normativa italiana, la Fusione dovra
essere autorizzata dall’IVASS, ai sensi dell’art. 201
del Codice delle Assicurazioni Private e dell’art. 23
del Regolamento 14 (“Autorizzazione IVASS”).
Posto che la Fusione coinvolge un’impresa di
assicurazioni avente sede legale in uno Stato
membro diverso dall’ltalia, ai sensi dell’art. 201,
comma 3, del Codice delle Assicurazioni Private,
1’ Autorizzazione IVASS non potra essere rilasciata
se non dopo che sia stato acquisito il parere
favorevole o il nulla-osta della Banca Centrale sulla

L e

From an Irish law perspective, as the Merger would
be a “cross-border merger by acquisition” that
satisfies the necessary requirements of Regulation
47(1) of the 2023 Regulations, AVI {as a company
being acquired as part of the Merger) is not
required to obtain the approval of its sole
shareholder (i.e. Arca Vita). However, approval of
the Merger will be sought from the sole shareholder
of AVI, on a voluntary basis, by way of a
shareholder resolution,

3) REGULATORY APPROVALS

According to Italian regulations, the Merger must
be authorised by IVASS, pursuant to Article 201 of
the Private Insurance Code and Article 23 of
Regulation 14 (“IVASS Authorisation™). Given
that the Merger involves an insurance company
having its registered office in an EU Member State
other than Italy, pursuant to Article 201, Paragraph
3, of the Private Insurance Code, [VASS
Authorisation may not be issued until after the
Central Bank’s favorable opinion or non-objection
on the Merger has been obtained.
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Fusione.

Inoltre, I'Operazione sara notificata alla Presidenza
del Consiglio dei Ministri italiana, ai sensi della
normativa in materia di investimenti esteri (c.d.
golden  power), secondo il procedimento
semplificato previsto dall’art. 11 del DPCM
133/2022 per le fusioni infragruppo di societd
strategiche (la “GP Clearance”) che non
comportino la minaccia di un grave pregiudizio per
gli interessi tutelati.

Furtherimore, the Transaction will be notified to the
Presidency of the Council of Ministers pursuant to
the foreign investments regulation (so-called golden
power), in accordance with the simplified
proceeding provided for by Art. 11 of the DPCM
133/2022 for intra-group mergers of strategic
companies (the “GP Clearance”), that do not
involve the threat of serious harm to protected
interests.

Alla Fusione non trova applicazione la disciplina
per la tutela della concorrenza e del mercato.

Competition and market protection regulations do
not apply to the Merger.

Secondo la normativa irlandese, considerato che la
Fusione da luogo al trasferimento di un portafoglio
assicurativo da AVI ad una impresa di assicurazioni
con sede legale in altro Stato membro dell’UE, tale
trasferimento richiede il nulla osta da parte della
Banca Centrale ai sensi del Regolamento 41 dei
Regolamenti 2015 (il “Nulla Osta CBI”).

According to Irish regulations, given that the
Merger involves the transfer of an insurance
portfolio from AVI to an insurance company with
its registered office in another EU member state,
such transfer requires clearance from the Central
Bank pursuant to Regulation 41 of the 2015
Regulations (the “CBI Non-Objection™).

Considerato inoltre che la Fusione dara luogo ad un
trasferimento di portafoglio assicurativo da parte di
una impresa di assicurazione irlandese sara altresi
richiesta 1'approvazione della Corte Suprema
irlandese ai sensi della Sezione 13 del “Assurance
Companies Act 1909”, come modificato, e della
Sezione 36 del “Insurance Act 19897, come
modificato (“High Court Scheme Sanction” e, con
I’ Autorizzazione IVASS, la GP Clearance e il Nulla
Osta CBI, collettivamente, le “*Autorizzazioni”).

Given then that the Merger will result in a transfer
of an insurance portfolio by an Irish head officed
insurance company, the approval of the High Court
pursuant to Section 13 of the “Assurance
Companies Act 1909" (as amended), and Section
36 of the “Insurance Act 1989 (as amended), will
also be required (“High Court Scheme Sanction”
and, with the IVASS Authorisation, the GP
Clearance, and the CBI Non-Objection, collectively
the “Authorisations”).

Come specificato -nel Progetto Comune, il
perfezionamento della Fusione ¢& subordinato
all'ottenimento di tutte le Autorizzazioni.

As specified within the Common Terms of Merger,
the completion of the Merger is subject to the
obtainment of all the Authorisations.

La Fusione comporterd la cessazione dell’attivita
assicurativa da parte di AVI e, pertanto, AVI -
contestualmente all’efficacia della Fusione — dovra
rimettere alla Banca Centrale la propria licenza allo
svolgimento di attivita assicurativa nel ramo Vita ai
sensi del Regolamento 153 dei Regolamenti 2015.

The Merger will result in AVI ceasing to carry out
insurance business and, therefore, AVI -
concurrently with the effectiveness of the Merger —
will have to return its authorisation to undertake
Life insurance business to the Central Bank
pursuant to Regulation 153 of the 2015 Regulations

4) TEMPISTICA INDICATIVA DELL’OPERAZIONE

4) INDICATIVE TIMELINE

TRANSACTION

OF THE

Sulla base del calendario proposto a titolo
indicativo per I’Operazione, contenuto nel Progetto
Comune e al quale si rimanda, ci si aspetta che
I'Operazione si concluda indicativamente entro la
fine del 2025.

According to the proposed indicative timetable for
the Transaction, included in the Common Terms of
Merger and to which we make reference, the
Transaction is expected to be completed
approximately by the end of 2025.

5) EFFICACIA DELLA FUSIONE

5) EFFECTIVENESS OF THE MERGER
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Ai sensi dell’art. 35 del Decreto 19 e dell’art. 2504-
bis, comma 2, cod. civ., la Fusione avra efficacia
dal momento in cui sarad perfezionata 1’iscrizione
dell’atto di Fusione previsto dall’art. 2504 cod. civ.
presso il Registro delle Imprese di Verona, ovvero
dalla data successiva eventualmente prevista
nell’atto di fusione medesimo (la “Data di
Efficacia della Fusione™).

Pursuant to Article 35 of the Decree 19 and Article
2504-bis, paragraph 2, of the Italian Civil Code, the
Merger will take effect once the registration of the
Merger deed set forth by Article 2504 of the Italian
Civil Code is completed with the Companies’
Register of Verona, or from the subsequent date
possibly provided for in the Merger deed (the
“Effective Date of the Merger™).

Alla Data di Efficacia della Fusione (i} Arca Vita
assumera automaticamente, per effetto di legge,
tutti i diritti e gli obblighi di AVI e proseguira tutti i
suoi rapporti, anche processuali (art. 2504-bis,
comma 1, cod. civ. e art. 36, comma 1, del Decreto
19); e, al contempo (ii) AVI sara sciolta senza
essere messa in liquidazione e cancellata dal
Companies Registration Office a seguito della
comunicazione di efficacia di cui all’art. 35, comma
2 del Decreto 19 e di cui al Regolamento 44 dei
Regolamenti 2023,

As of the Effective Date of the Merger: (i) Arca
Vita will automatically assume, according to the
applicable laws, all the assets and liabilities of AVI
and will continue all its relationships, including
those relating to legal proceedings (Article 2504-
bis, paragraph ! of the Italian Civil Code and
Article 36, paragraph 1 of the Decree 19); and, at
the same time; and (ii) AVI will be dissolved
without going into liquidation and cancelled by the
Companies Registration Office from the register of
companies following the relevant communication
concerning the effectiveness of the Merger pursuant
to Article 35, par. 2 of the Decree 19 and
Regulation 44 of the 2023 Regulations.

Ai sensi dell’art. 35, comma 2 del Decreto 19 ¢
previsto che il Registro delle Imprese di Verona
comunichi senza indugio al competente Registro
delle Imprese irlandese, una volta iscritto |'atto di
fusione presso il medesimo Registro delle Imprese
di Verona, che la Fusione & divenuta efficace, al
fine di consentire al Registro delle Imprese
irlandese di addivenire alla cancellazione di AVI.

Pursuant to Article 35, paragraph 2 of the Decree
19 the Companies’ Register of Verona must notify
the Companies Registration Office of Ireland, once
the Merger deed has been registered with the
Companies’ Register of Verona, that the Merger
has become effective, in order to allow the
Companies Registration Office of Ireland to delete
AVTI's registration from the Register of Companies.

Ai fini contabili, sotto il profilo italiano,. le
operazioni di AVI saranno trattate quali operazioni
di Arca Vita a partire dalla Data di Efficacia della
Fusione.

For Italian accounting purposes, the transactions of
AVI will be treated as transactions of Arca Vita
from the Effective Date of the Merger.

Dal punto di vista fiscale, sotto il profilo italiano,
gli effetti della Fusione decorreranno a partire dalla
Data di Efficacia della Fusione.

From an Italian tax perspective, the effects of the
Merger will be deemed to occur from the Effective
Date of the Merger.

6) RIFLESSI TRIBUTARI SULLE SOCIETA

PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

6) TAX IMPLICATIONS ON THE MERGING
COMPANIES

Per quanto concerne la normativa italiana, ai fini
delle imposte sui redditi, all’Operazione si
applicano gli artt. 178, comma 1, lettera a), 179,
comma | e 166-bis comma 1, lettera e) e comma 3,
4 e 5, del D.P.R. n. 917/1986, che disciplinano la
fusione tra una societa per azioni e un altro soggetto
residente in altro Stato membro dell’'Unione nonché
i valori fiscali applicabili alle attivita e passivitd in
ingresso in ltalia,

Under Italian tax law, for income taxes purposes, I
the Transaction is subject to Articles 178, paragraph
(1)(a), 179, paragraph (1) and 166-bis paragraph
(1)(e), (3), (4) and (S) of Presidential Decree no.
917/1986, governing the merger between an Italian
joint stock company and an entity of another EU
Member State, as well as the tax values applicable
to assets and liabilities entering in Italy.




Le eventuali differenze da fusione che dovessero
emergere in esito alla Fusione non concorrono a
formare il reddito imponibile di Arca Vita, essendo
fiscalmente non rilevanti ai fini dell’imposizione
sui redditi.

Any merger differences arising as a result of the
Merger will not contribute to Arca Vita's taxable
income, since it is not relevant for income tax
purposes.

7) CONSEGUENZE DELLA FUSIONE PER I SOCI
ED I CREDITORI

7) CONSEQUENCES OF THE MERGER FOR
SHAREHOLDERS AND CREDITORS

Soci

Shareholders

Non si prevedono conseguenze per gli azionisti di
Arca Vita derivanti dal perfezionamento della
Fusione, posto che |’Operazione, in assenza di
rapporto di cambio, non produrra effetti diluitivi, ne
mutera la compagine sociale, non essendo previsto
alcun aumento di capitale sociale di Arca Vita a
servizio della Fusione.

The shareholders of Arca Vita will not be affected
by the Merger since there will not be any dilution,
because the Merger will not include an exchange
ratio, nor will the shareholding structure change in
any way since no increase in Arca Vita's corporate
capital to service the Merger is contemplated.

Inoltre, a seguito della Fusione, Arca Vita non
modifichera il proprio statuto.

In addition, as a result of the Merger, Arca Vita will
not amend its by-laws.

L’Operazione non comportera alcun diritto di
recesso in capo agli azionisti di Arca Vita che non
dovessero concorrere all’approvazione
dell’Operazione.

Anche dopo il perfezionamento della Fusione, Arca
Vita continuera ad essere regolata dalla legge
italiana.

The Transaction will not cause any withdrawal
right for the shareholders of Arca Vita, who will not
participate in the approval of the Transaction.

Furthermore, even after the completion of the
Merger, Arca Vita will remain regulated by Italian
law.

Non si prevedono jmpatti della Fusione sui diritti
dei creditori di Arca Vita.

No consequences. resulting from the Merger are
expected for Arca Vita’'s creditors.

Non si prevedono impatti della Fusione sui diritti
dei creditori di AVI, i quali diventeranno creditori
di Arca Vita a decorrere dalla Data di Efficacia
della Fusione.

No consequences resulting from the Merger are
expected on the AVI creditors’ rights, who will
become creditors of Arca Vita as of the Effective
Date of the Merger.

I
Al sensi dell’art 28 del Decreto 19, i creditori di
Arca Vita anteriori all’iscrizione de! Progetto
Comune potranno proporre opposizione alla
Fusione entro 90 giorni dalla data di deposito per
I'iscrizione presso il Registro delle Imprese di
Verona del Progetto medesimo.

Pursuant to Article 28 of the Decree 19, the
creditors of Arca Vita who were creditors prior to
the registration of the Common Terms of Merger
may object to the Merger within 90 days from the
date of its filing for the registration with the
Companies’ Register of Verona.

Ai sensi della legge irlandese, i creditori di AVI
avranno diritto di opporsi alla Fusione entro 3 mesi
dalla data di iscrizione del Progetto Comune presso
il Companies Registration Office ai sensi dei
Regolamenti 2023.

According to the laws of Ireland, AVI's creditors
will have the right to object to the Merger within 3
months from the date of registration of the
Common Terms of Merger with the Companies
Registration Office pursuant to the 2023
Regulations.
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Non sono previste garanzie o impegni offerti ai
creditori ulteriori rispetto a quelle di legge.

No guarantees or undertakings offered to creditors,
other than those required by law, are provided.

8) INFORMAZIONI RELATIVE Al RAPPORTI DI

LAVORO

8) INFORMATION

RELATIONSHIPS

ON EMPLOYMENT

Coinvolgimento dei lavoratori

Employees participation

Nessuna delle Societa Partecipanti alla Fusione &
gestita in regime di partecipazione dei lavoratori ai
sensi della relativa disciplina applicabile.

There are no existing employee participation
systems operating within either of the Merging
Companies according to the relevant applicable
law.

Pertanto, 1’art. 39 del Decreto 19, relativo alla
partecipazione dei lavoratori, non si applica al caso
di specie, poiché non sono soddisfatte le relative
condizioni.

Therefore, Article 39 of Decree 19, concerning the
participation of the employees does not apply at the
case at hand since the relevant conditions are not
met.

La Societa Incorporante, anche a seguito
dell’efficacia della Fusione, continuera a non essere
gestita in regime di partecipazione dei lavoratori ai
sensi della relativa disciplina applicabile.

Even after completion of the Merger, the
Incorporating Entity will continue not to have
employee participation systems according to the
relevant applicable laws.

Probabili ripercussioni della Fusione

Likely _effects of the Merger on employment

sull'occupazione

relationships

Non ci sard alcun impatto sui lavoratori di Arca
Vita in Italia in conseguenza della Fusione e i loro
rapporti di lavoro continueranno agli stessi termini
e condizioni.

There will be no impact on the employment
workforce of Arca Vita in Italy as a consequence of
the Merger, and their employment relationships will
continue at the same terms and conditions.

Per effetto della Fusione il Gruppo Unipol non sara
pit presente in Irlanda tramite alcuna societa e/o
stabile organizzazipne. .I dipendenti di AVI.in
Irlanda avranno la possibilitd ~ ma non I'obbligo —
di essere impiegati nelle posizioni disponibili
presso Arca Vita in Italia a termini contrattuali, per
quanto possibile, sostanzialmente equivalenti a
quelli agli stessi applicati attualmente in AV

As a consequence of the Merger the Unipol Group
will have no presence in Ireland through any
company and/or permanent establishment. AVI's
employees in Ireland will have the option — but not
the obligation — to take up available roles with Arca
Vita in Italy on substantially the same contractual
terms, as far as possible, as currently apply to their
employment by AVL

AVI ha gia avviato interlocuzioni con i propri
dipendenti in merito alla possibilita di un
trasferimento presso Arca Vita in Italia. Quanto
sopra in coerenza, anche nelle tempistiche, con
quanto richiesto dal Regolamento 2003 delle
Comunita europee sulla Protezione dei dipendenti

nei trasferimenti di imprese (la legislazione
irlandese in materia o TUPE, “TUPE"),
potenzialmente  rilevante in  relazione  al

trasferimento di un portafoglio assicurativo da AVI
ad Arca Vita nel contesto della Fusione.

AVI has already been in consultation with AVI’s
employees about the opportunity to transfer to
employment in Arca Vita in Italy. This meets in
substance (and as to timing) the requirements of the
European Communities (Protection of Employees
on Transfer of Undertakings) Regulations 2003 (the
Irish legislation on acquired rights or TUPE ("Irish
TUPE")), which is potentially applicable as a result
of the proposed transfer of an insurance portfolio
from AVI to Arca Vita in the context of the Merger.

I dipendenti di AVI che decideranno di non
accettare di essere impiegati presso Arca Vita in
Italia saranno in esubero e in tal caso AVI, oltre a

A redundancy situation will arise for any employee
of AVI who declines the opportunity to transfer
their employment to Arca Vita in Italy and, in each
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rispettare  gli  obblighi legali connessi alla
conclusione dei rapporti di lavoro in caso di
esubero, corrispondera a tali dipendenti un importo
discrezionale “ex gratia”, subordinatamente alla
sottoscrizione di appositi moduli standard previsti
dalla disciplina applicabile.

such case, AVI will, as well as meeting applicable
legal obligations arising upon termination of
employment on grounds of redundancy, make
available discretionary or “ex-gratia” redundancy
payments, subject to the execution by employees of
standard form severance terms.

Posto che AVI non detiene societd controllate, la
presente  Relazione non deve  contenere
informazioni sull’eventuale impatto della Fusione
su tali societa controllate.

AVI does not have any subsidiaries, therefore this
Common Report does not have to address the how
the Merger would affect such subsidiaries.

Informazione ai lavoratori di AVI

Information to employees of AVI

In conformita alla normativa irlandese, i dipendenti
di AVI riceveranno, a seguito dell’approvazione del
Progetto Comune di Fusione, una comunicazione
formale contenente indicazioni in merito: (i) alla
Data di Efficacia della Fusione; (ii) alle ragioni
della Fusione; (iii) alle conseguenze legali,
economiche ed organizzative della Fusione sui
dipendenti; e (iv) ad ogni misura proposta per i
dipendenti che saranno trasferiti per effetto della
Fusione.

In accordance with the laws of Ireland, AVI's
employees will receive, following the approval of
the Common Terms of Merger, a formal notice
containing: (i) the Effective Date of the Merger; (ii)
the reasons for the Merger; (iii) the legal, economic
and organizational consequences of the Merger for
employees; and (iv) any measures proposed for any
transferring employees as a result of the Merger.

La comunicazione rispettera 1 requisiti di
assunzione dei dipendenti previsti dal TUPE
irlandese (potenzialmente applicabile nel contesto
del prospettato trasferimento di  portafoglio
assicurativo da AVI ad Arca Vita nell'ambito della
Fusione). Ove le misure previste dovessero avere
un impatto sui dipendenti trasferiti, questi ultimi
saranno consultati in merito a tali misure e sara
previsto un periodo di preavviso e consultazione
€ccedente quello minimo previsto dal TUPE
irlandese.  Sono  attualmente in corso di
svolgimento, e proseguiranno, apposite discussioni
per il trasferimento dei dipendenti di AVI presso
Arca Vita in ltalia.

The notice will meet the relevant employee
engagement requirements of Irish TUPE (which is
potentially applicable in the context of the proposed
transfer of an insurance portfolio from AVI to Arca
Vita as part of the Merger). To the extent measures
are envisaged which would impact transferring
employees, employees will be consulted on such
measures and the period of notice and consultation
will exceed the minimum period laid out in Irish
TUPE. Discussions for the transfer to employment
in Arca Vita in Italy with AVI's employees are
underway and will continue.

La presente Relazione Comune sara messa a
disposizione dei dipendenti di AVI almeno sei
settimane prima della data prevista per
I’approvazione della Fusione, su base volontaria, da
parte del socio unico di AVI (i.e. Arca Vita) tramite
apposita determinazione. 1 dipendenti di AVI
potranno formulare proprie osservazioni in merito
all’Operazione prima della predetta data. Qualora le
osservazioni formulate dai dipendenti vengano
comunicate ad AVI con ragionevole anticipo
rispetto a tale data, AVI sara tenuta ad esaminare le
stesse, formulando una risposta motivata, Qualora
le osservazioni formulate dai dipendenti di AVI
dovessero pervenire, al piu tardi entro i cinque
giorni precedenti la predetta data, il socio unico

This Common Report will be made available to the
employees of AVI not less than six weeks before
the date in which the Merger will be approved, on a
voluntary basis, by the sole shareholder of AVI (i.e.
Arca Vita) by way of its resolution. Employees of
AV1 can communicate any opinion on the
Transaction prior to that date. If employees’
opinions are communicated to AVI within a
reasonable period of time before the date of the
above AVI's shareholder resolution, AVI shall
review such opinions and communicate a reasoned
response to such employee representations before
such date. If any opinion of the employees of AVI
is received no later than five days prior to the
aforesaid date, the sole shareholder shall be
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verra informato di tali osservazioni e le stesse
saranno accluse alla Relazione Comune.

informed of the opinion and same shall be
appended to the Common Report.

Informativa ai lavoratori di Arca Vita

Information to employees of Arca Vita

La presente Relazione Comune sara messa a
disposizione dei rappresentanti dei lavoratori
(RSU/RSA) di Arca Vita e delle organizzazioni
sindacali firmatarie dei CCNL applicati di Arca
Vita - nonché, su base volontaria, dei lavoratori di
AVI - almeno 45 giorni prima della data fissata per
la riunione consiliare chiamata ad approvare
I’Operazione, al fine di eventualmente svolgere
I’esame congiunto di cui all’art. 40, comma 2, del
Decreto 19.

This Common Report will be made available to the
representatives of the employees (RSU/RSA) and
the external trade unions who signed the collective
agreements which apply in Arca Vita - and on a
voluntary basis to the employees of AVI - not less
than 45 days prior the date of the Board of
Directors meeting called to approve the Transaction
in order to potentially carry out the consultation
procedure pursuant to article 40, para 2, of the
Decree 19.

In particolare, su richiesta scritta dei rappresentanti
dei lavoratori (RSU/RSA) di Arca Vita e delle
organizzazioni sindacali firmatarie dei CCNL
applicati di Arca Vita, comunicata almeno trenta
giorni prima della data della riunione consiliare di
Arca Vita chiamata ad approvare 1'Operazione,
Arca Vita avvia, nei cinque giorni successivi,
I’esame congiunto dell’Operazione, che si intende
esaurito qualora, decorsi venti giorni dal suo inizio,
non sia stato raggiunto un accordo.

Specifically, upon the written request of the
employee representatives (RSU/RSA) of Arca Vita
and the trade unions that sign Arca Vita's collective
agreements, communicated at least thirty days prior
to the date of the board meeting of Arca Vita called
to approve the Transaction, Arca Vita shall initiate,
within five days thereafter, the joint review of the
Transaction, which shall be deemed exhausted if,
twenty days after its starting, no agreement has
been reached.

Arca Vita comunica ai rappresentanti dei lavoratori
risposta scritta e motivata al parere redatto dagli
stessi e alle richieste e osservazioni formulate
durante I’esame congiunto, prima che abbia luogo
la riunione consiliare chiamata ad approvare
I'Operazione,

Arca Vita shall communicate to the employees’
representatives a written and reasoned answer to the
opinion drafted by the same employees’
representatives and to the requests and comments
made during the joint review, before the board
meeting called to approve the Transaction.

Durante "la riunione consiliare di Arca Vita
chiamata ad approvare la  Fusione, gli
amministratori riferiscono del parere espresso dai
rappresentanti dei lavoratori e, se il parere €
ricevuto almeno cinque giorni prima della predetta
riunione, lo stesso ¢ allegato alla presente Relazione
Comune e messo a disposizione nelle medesime
forme.

During the board ‘meeting of Arca Vita called to
approve the Merger, the directors shall report on the
opinion  expressed by the  employees’
representatives and, if the opinion is received at
least five days prior the aforesaid meeting, the same
shall be attached to this Common Report and made
available with the same modality.

9) PUBBLICITA

9) DISCLOSURE

Fermo quanto precede, la presente Relazione sara
pubblicata in conformita alle leggi e ai regolamenti
applicabili in Italia e in Irlanda.

Notwithstanding the foregoing, this Common
Report shall be made available in accordance with
the applicable Italian and Irish laws and regulations.

10) LINGUA

10) LANGUAGE

La Relazione Comune ¢ redatta in doppia lingua
italiano e inglese. In caso di eventuale divergenza
tra le versioni, ai fini della legge italiana prevale il
testo in italiano, mentre ai fini della legge irlandese,

The Common Report is drawn up in both Italian
and English languages. In case of any discrepancy
between the versions, for the purposes of [talian
law, the Italian version shall prevail, whereas for
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prevale il testo in inglese.

the purposes of Irish law, the English version shall
prevail.

Dublino, 24 marzo 2025
Arca Vita International DAC
Chief Executive Offi

s

Dublin, 24 March 2025
Arca Vita International DAC
Chief Executive Officer
Paul O’
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Verona, 26 marzo 2025
Arca Vita S.p.A.
L’Amministratore Delegato

Marco Battisti

Verona, 26 March 2025
Arca Vita S.p.A.
L’ Amministratore Delegato

Marco Battisti
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